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Tento dokument piedstavuje zékladni prospekt dluhopist (,,Prospekt®) vydavanych vramci dluhopisového
programu (,,Program*) spolec¢nosti CFIG SE se sidlem Sladkovského 767, Zelené Predmésti, 530 02 Pardubice,
1CO: 291 38 680, LEI: 315700P49FDKAB130531, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Hradci Kralové pod spisovou znackou H 166 (,,Emitent”). Na zaklad¢ dluhopisového programu je Emitent
opravnén vydavat v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopisi (,,Emise” nebo
»Dluhopisy*). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisti v ramci Programu nepiekroci k zadnému
okamziku ¢astku 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych). Doba trvani Programu, béhem niz mize
Emitent vydavat jednotlivé Emise, ¢ini 10 let, pficemz program byl schvalen pfedstavenstvem Emitenta 30. 7.
2021.

Pro kazdou Emisi v rdmci Programu piipravi Emitent zvlastni dokument pfedstavujici konecné podminky nabidky
Dluhopist (,,Koneéné podminky“) ve smyslu ¢l. 8 odst. 3, 4 a 5 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (,,NarFizeni o prospektu). Konecné
podminky budou vzdy obsahovat dopln¢k Programu, tj. doplnék spole¢nych emisnich podminek Programu
obsazenych v tomto Prospektu (,,Doplné€k programu‘) ve smyslu § 11 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve
znéni pozdéjsich predpist (,,Zakon o dluhopisech®), pficemz v Doplitku Programu bude zejména urcena
jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise, zptsob jejich vydani, vynos, emisni
kurz, data vyplaty vynosii, datum ¢i data splatnosti jmenovitych hodnot Dluhopist a dalsi dopliiujici informace
vyzadované pravnimi pifedpisy pro verfejnou nabidku dluhopist. Kone¢né podminky budou Emitentem vzdy
uvefejnény na internetovych strankdch Emitenta www.cfigse.com v sekci Pro investory.

Kone¢né podminky spole¢né s timto Prospektem tvori dohromady prospekt ptislusné Emise. Konecné podminky
budou ve smyslu ¢l. 8 odst. 5 Natizeni o prospektu uvetejnény a podany k ulozeni Emitentem Ceské narodni bance
vzdy pred pocatkem vetejné nabidky pfislusné Emise.

Kazda vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatna nepfesnost tykajici se informaci uvedenych
v Prospektu, jez by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist a které se objevily nebo byly zjistény od okamziku, kdy
byl Prospekt schvalen, do ukonceni doby trvani nabidkového obdobi, se bez zbytecného odkladu uvedou v dodatku
k Prospektu, pfi¢emz kazdy takova dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou a uvefejnén v souladu
s pravnimi predpisy.

Dluhopisy budou vydavany na zakladé vetejné nabidky a budou nabizeny investortim v Ceské republice v souladu
s prislusnymi pravnimi pfedpisy. Emitent nema v imyslu vydéavat Dluhopisy, které by mély byt pfijaty na
evropském regulovaném trhu.

Platby z Dluhopisit budou ve vSech piipadech provadény v souladu s U¢innymi pravnimi piedpisy v dobé
provedeni piislugné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji pravni piedpisy Ceské republiky u¢inné v dobé
splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim srazeny pfislusné dan¢ a
poplatky. Emitent nebude povinen k dal$im platbam Vlastnikiim Dluhopisii ndhradou za takové srazky dani nebo
poplatkti. Emitent je za ur¢itych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopisd, blize viz kapitolu ,,Zdanéni
a devizova regulace v CR* tohoto Prospektu.

Investoii by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent
povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikové faktory* tohoto Prospektu.

Tento Prospekt byl vyhotoven a uvetejnén pro tucely vefejné nabidky Dluhopisti ve smyslu €l. 2 pism. d) Natizeni
o prospektu. Datum vypracovani Prospektu je 17. 09. 2024

Prospekt byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky (,,CNB*) €. j. 2024/105938/CNB/650 které nabylo pravni
moci dne 26. 9. 2024. CNB tento Prospekt schvalila jako pfisluiny organ ve smyslu &l. 31 Nafizeni o prospektu
z hlediska toho, zda Prospekt splituje normy ohledn¢ iplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti tak, jak je Natfizeni o
prospektu vyZzaduje. Rozhodnutim o schvéleni prospektu CNB osvédeuje, Ze Prospekt obsahuje udaje pozadované
pravnimi predpisy nezbytné k tomu, aby investor mohl uginit rozhodnuti, zda Dluhopis nabude &i nikoliv. CNB
neposuzuje hospodaiské vysledky ani financni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu nezarucuje budouci
ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy ¢i jmenovitou hodnotu Dluhopisi. Schvaleni tohoto
Prospektu by nemélo byt chapano jako podpora Emitenta a jako potvrzeni kvality cennych papirQ, které jsou
predmétem prospektu, ze strany CNB. Potencialni investofi by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investice
do Dluhopisd.
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Tento Prospekt pozbude platnosti po uplynuti dvanacti mésicii ode dne pravni moci rozhodnuti CNB o jeho
schvileni, tj. dne 26. 9. 2025. Povinnost doplnit Prospekt v pripadé vyznamnych novych skute¢nosti,
podstatnych chyb nebo podstatnych nepiesnosti se neuplatni po datu uplynuti platnosti Prospektu.

Tento Prospekt neni veiejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoliv Dluhopisu. Zajemci o koupi Dluhopisii
Jjednotlivych Emisi, kterée mohou byt v ramci tohoto Programu vydany, musi sva investicni rozhodnuti ucinit na
zakladé informaci uvedenych nejen v tomto Prospektu, ale i na zdkladeé dodatkit k nemu a na zakladé Konecnych
podminek prislusné Emise.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny
zékonem.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je zdkladnim prospektem dluhopisii ve smyslu ¢l. 8 Narizeni o prospektu a ¢l. 24 Narizeni Komise
v prenesené puisobnosti (EU) 2019/980 ze dne 14. brezna 2019, kterym se dopliuje narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvdleni prospektu, ktery ma byt
uverejnén pri verejné nabidce cennych papirii nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (,, Navizeni Komise “). Tento Prospekt téz obsahuje znéni spolecnych emisnich
podminek, které jsou stejné pro vsechny jednotlivé Emise vydavané v ramci Programu (viz kapitolu ,,Spolecné
emisni podminky ).

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nekterych zemich
omezeny zdakonem. Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvdleny ani registrovany jakymkoliv spravnim ci
Jinym orgdnem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto zejména
nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statit americkych z roku 1933 (,, Zdakon
o cennych papirech USA*) a nesméji byt nabizeny, proddavany nebo preddavany na uzemi Spojenych stati
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v
Narizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zdkladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby
a rozsirovani Prospektu a jakychkoli dalsich materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci Programu vydany, by méli zvazit sva
investicni rozhodnuti na zdaklade informaci uvedenych v tomto Prospektu, vjeho pripadnych dodatcich a
v Konecnych podminkach dané Emise. V pripadé rozporu informaci uvedenych v Prospektu a v jeho pripadnych
dodatcich plati vzdy naposledy uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisti musi byt
zalozeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, vietne
samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisi kazdym z potencidlnich nabyvatelil.

Emitent neschvalil jakékoliv jiné prohldaseni nebo informaci o Emitentovi, Programu nebo Dluhopisech, nez jaka
Jjsou obsazena v tomto Prospektu, jeho dodatcich a v jednotlivych Konecnych podminkach. Na Zadné takové jiné
prohldaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud
neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu tohoto Prospektu. Predani tohoto
Prospektu kdykoliv po datu jeho vyhotoveni neznamenad, zZe informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli
okamziku po datu vydani tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt upresnény ¢i doplnény v dodatku
k Prospektu nebo prostiednictvim jednotlivych Konecnych podminek.

Informace obsazené v kapitoldach ,, Zdanéni a devizova regulace v CR* a ,, Vymdahani soukromopravnich néroki:
ve vztahu k Emitentovi* jsou uvedeny pouze jako vSeobecné, a nikoliv vycerpavajici informace vychazejici ze stavu
k datu tohoto Prospektu a byly ziskdany z verejné pristupnych zdroju, které nebyly zpracovany nebo nezavisle
overeny Emitentem. Potencialni nabyvatelé DIuhopisit by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktori
uvddeénych v teéchto kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim
nabyvatelum Dluhopisi se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych
pravnich predpisii, zejména devizovych a daiiovych predpisii Ceské republiky, zemi, jichz jsou rezidenty, a jinych
pripadné relevantnich statii a dale viechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni
rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisii vydavanych v ramci Programu, véetné vSech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji,
aby se soustavné informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Diuhopisii, a
rovneéz prodej Dluhopisii do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s
Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Jakeékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zdavazny slib Emitenta tykajici se budoucich
udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcéasti na okolnostech a
uddalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni zajemci o koupi Dluhopisii by
meéli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné
provést dalsi samostatna Setreni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz
a Setren.
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Tento Prospekt, jeho pripadné dodatky, jednotlive Konecné podminky, jakoz i ostatni dokumenty tykajici se
Emitenta uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou k dispozici vSem zajemcum bezplatné v elektronické
podobé na internetovych strankdch skupiny CFIG www.cfigse.com v sekci ,, Pro investory “, prip. na pozadani od
9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v sidle Emitenta.

Neni-li uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychazeji z Ceskych ucetnich predpisit v ucinném znéni.
Neékteré hodnoty uvedené v Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvedené pro tutéz informacni
polozku se proto mohou v riznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty v nékterych tabulkach
nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu v
Ceskem jazyce a znenim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.

Informace obsaZené na internetovych strankdch pod hypertextovymi odkazy v tomto Prospektu, s vyjimkou

takovych informaci dle kapitoly ,,Informace zaclenéné odkazem*, nejsou soucdsti Prospektu a nebyly ovéreny
ani schvileny ze strany CNB.
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I. OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Emitent je v ramci Programu opravnén vydavat v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy jednotlivé Emise
Dluhopisti. Celkova jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisii vydanych v ramci Programu nesmi
k zadnému okamziku piekrocit 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych). Doba trvani Programu,
beéhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise, ¢ini 10 let. Program schvalilo pfedstavenstvo Emitenta dne
30. 7. 2021. Pro kazdou Emisi v rdmci Programu pfipravi Emitent Kone¢né podminky jako zvlastni dokument,
ktery bude odpovidat formulati pro konecné podminky uvedenému v tomto Prospektu, ¢imz blize stanovi
podminky dané Emise. V konecnych podminkach bude uréena zejména jmenovita hodnota a pocet Dluhopist
tvoticich danou Emisi, datum emise, zptisob vydani Dluhopist, jejich vynos a emisni kurz, data vyplaty vynost,

data splatnosti jmenovité hodnoty a dalsi specifické podminky spojené s vetejnou nabidkou Dluhopist.

Emitent

Osoby nabizejici
Dluhopisy

Administrator

Celkova maximalni
jmenovita hodnota
vydanych a nesplacenych
Dluhopisi

Doba trvani Programu
Splatnost Dluhopisi
Ména Dluhopist

Jmenovita hodnota
jednoho Dluhopisu

Status Dluhopist
Zajisténi Dluhopisi
Zpiisob stanoveni vynosu
Vynosové obdobi
Podoba Dluhopisi a

zpusob vyporadani
obchodu

Emisni kurz

Rozhodné pravo

Moznost piedcasného

splaceni

Omezeni prevoditelnosti

CFIG SE, sidlem Sladkovského 767, Zelené Piedmésti, 530 02 Pardubice, ICO:
291 38 680, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym ufadem v Hradci
Kralové, sp. zn. H 166

Emitent nebo jina osoba uvedena v Doplitkku Programu

Cinnost administratora a agenta pro vypolty zajistuje Emitent, neni-li
v Koneénych podminkach uvedena jina osoba.

1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych)

10 let ode dne zfizeni Programu, tj. ode dne 30. 7. 2021.
Bude uréena v Doplitku Programu.
CZK (koruna ceska)

Bude uréena v Doplitku Programu.

Dluhopisy budou vydavany jako nepodfizené.
Dluhopisy budou vydavany jako nezajisténé.
Dluhopisy budou tro¢eny pevnou trokovou sazbou.
Bude urceno v Doplitku programu.

Dluhopisy budou vydavany jako zaknihované cenné papiry nebo cenné papiry
na fad. Tyto budou zapsiny na majetkovy ucet investora u Centralniho
depozitafe cennych papirii ve 1htité stanovené v Dopliiku programu.

Emisni kurz, resp. cena, za kterou bude mozné Dluhopisy v ramci vefejné
nabidky koupit, pfipadn¢ zptisob jejich urceni, a lhita pro jejich splaceni budou
stanoveny v Doplitku programu.

Veskera prava a veSkeré povinnosti vyplyvajici z Dluhopis, v¢.
mimosmluvnich zdvazkovych vztahd, se budou fidit pravnim fadem Ceské
republiky.

Emitent ma pravo za podminek a okolnosti uvedenych ve Spole¢nych emisnich
podminkach Dluhopisy ptedCasné splatit. Vlastnikovi Dluhopisii pravo na
predCasné splaceni nepfislusi.

Prevoditelnost Dluhopist nebude omezena.
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Obchodovani Dluhopist
na regulovaném trhu

Zpisob pouziti vynosi

Dluhopisy nebudou obchodovéany na evropském regulovaném trhu.

Vynosy z Programu Emitent vyuzije primarné k financovani vlastni ¢innosti,
tedy k financovéani investic do prozatim nespecifikovanych investi¢nich
projekti ¢i k akvizicim novych spole¢nosti, které by svym predmétem podnikani
ptispély k synergiim skupiny jako celku. Sekundarné Emitent vyuzije vynosy
z Programu k podpofe dcefinych spolecnosti (s vyjimkou spole¢nosti CFIG
Credit a.s. jakozto poskytovatele spottebitelskych uvért, CFIG Financial a.s.,
jakozto zprosttedkovatele spotiebitelskych uveért a spolecnosti CFIG Debt a.s.
a CFIG Broker a.s. jakozto poskytovatele a zprostiedkovatele finan¢nich sluzeb,
které jsou financovany primarn¢ z vlastnich zdroju).
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II. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ¢i koupi Dluhopisii by se méli peclivé seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace,
které Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemciim o koupi Dluhopisi, jakoz i dalsi informace uvedené
v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisii predem peclivé zkoumdny a zvdzeny. Upis,
nakup, drzba a pripadny dalsi prodej DIluhopisii jsou spojeny s fadou rizik (véetné rizika ztraty celé investice),
pricemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatna, jsou uvedena nize v této kapitole. Rizikové faktory jsou razeny
v jednotlivych kategoriich a podkategoriich od nejvyznamnéjsich po nejméné vyznamné. Pojmy s pocdtecnim
velkym pismenem, které jsou pouzity nize, maji vyznam jim prirazeny v Emisnich podminkdch nebo jakékoliv jiné
casti Prospektu.

II.1  Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni dopad na jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist:

Uvérové riziko

Emitent kromé financovani vlastni investicni ¢innosti hodla finan¢ni prostiedky ziskané vydanim DIluhopist
v ramcei Programu sekundarné vyuzit také k financni podpofe dcefinych spolecnosti formou avéra ¢i zaptjcek.
Tyto Gvery a zaptjcky pak dcefiné spolecnosti vyuziji k vlastnim investicim souvisejicim s jejich ptislusSnym
predmétem podnikani specifikovanym v ¢lanku IX.5 tohoto Prospektu. S timto zptisobem financovani ovSem
souvisi riziko, ze dana dcefind spolecnost nebude jednat v souladu s uzavienou smlouvou a nebude plnit svij
zavazek k vraceni zapujcky i uvéru a zaplaceni Groku, a to bud’ v disledku nevyhodné investice, nebo jiného
faktoru. V takovych pfipadech nemize Emitent vyloucit, Ze nedojde k vypadku jeho pfijma a ohrozeni likvidity
nutné k plnéni dluht plynoucich z Dluhopist.

Soucasné hodnoty poskytnutych uvérd dcefinym spoleénostem k datu prospektu:
e CFIG Real Estate a.s. —uvér ve vysi 109 159 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezlrocné
e CFIG E-Commerce a.s. — aver ve vysi 6 965 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezliro¢né
e CFIG Debt a.s. — avér ve vysi 22 196 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezlrocné
e CFIG Investment a.s. — aveér ve vysi 1 569 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezurocné

Zadné z vy$e uvedenych uvérti nejsou po splatnosti a jsou splatné ke konci roku 2030.

Upozornéni: Emitent ani zaddna jina spolecnost ze skupiny CFIG nebude po schvaleni Prospektu poskytovat
vytézené penézni prostiedky z nabidky cennych papirti pro veiejnost spolecnostem CFIG Credit a.s., CFIG
Financial a.s., CFIG Broker a.s. a CFIG Debt a.s.

Pro poskytnuti uvéru spolecnosti CFIG Debt nebyly vyuzity zdroje z vytézka penéznich prostredkidl z nabidky
cennych papirti pro vefejnost. Konkrétné §lo o zdroje z vyd€leéné ¢innosti Emitenta, dcefinych spole¢nosti a
bankovniho skupinového financovani. Na financovani byl vyuzit zisk Emitenta z pfedchozich let a kapital
Emitenta ziskany na zakladé Givért z dcefinych spole¢nosti. Podrobnéjsi rozpis miize byt vidét v nasledujicich
kapitolach.

Uvéry dcefinym spoleénostem jsou v tuto chvili beziro¢né, kdy jde o formu podpory dcefinych spoleénosti ze
strany matetské spolecnosti. Splatnost vSech vyse uvedenych avért je 31.12.2030.
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Ke skupin¢ a potazmo k Emitentovi se nasledn¢ vztahuji i ivéry poskytnuté dcefinym spolecnostem. Ty k datu
prospektu' ¢ini:
e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyla jistina ¢ini 58 000 tis. K¢.
o Splatnost 31. 08. 2027 (jednd se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 6.99 % p. a.

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy sou¢asna jistina &ini 40 706 tis. K¢.
o Splatnost 01. 07. 2028 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 8.36 % p. a.

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy sou¢asna jistina &ini 39 478 tis. K&.
o Splatnost 28.2.2030 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba IM PIBOR + 2,55 % p. a.

e Leasing ur€eny pro CFIG Real Estate na financovani firemnich automobilti ma zbyvajici hodnotu 4 425
tis. K¢. Jedna se o dlouhodoby zavazek s riznymi daty splatnosti, které jsou odvozeny od jednotlivych
nakupti automobill. Konkrétné z osmi pofizenych vozidel bude vozidlo s nejblizsi splatnosti doplaceno
do 25. inora 2026 a naopak vozidlo s nejpozd¢jsi splatnosti bude doplaceno do 12. dubna 2027.

e Dluhopisova emise vydanad spolecnosti CFIG Real Estate, kdy se upsalo 6 025 tis. K¢ a splatnost
dluhopisu je 30. 06. 2026.

e Zapujcky od tfi investord pro CFIG Credit a.s. v celkové hodnoté 22 300 tis. K¢, kdy se jedna o jeden
dlouhodoby zavazek v hodnoté 20 mil. K¢ a zbylé jsou zavazky kratkodobymi.

Riziko nadmérného zadluZeni spojeného s prijetim financovani
Emitent financuje své podnikani nejen prostfednictvim Programu, ale také z jinych zdroji, jako jsou zaptjcky a
platforma Bondster. Platforma Bondster se specializuje na propojovani investort s davéryhodnymi poskytovateli
uvérl, coz predstavuje alternativni formu financovani. Jejim principem je umoznit investorim investovat do
poskytnutych Gvérd a tim ziskavat uroky, zatimco Gvérova spolecnost ziskava potrebny kapital.
Pro lepsi pochopeni lze uvést priklad: Emitent poskytl v minulosti Gvér, ktery neni doted’ splaceny, tento tver
nabidl na platformé Bondster k proinvestovani. Uvér investory zaujal a ti do ného zainvestovali. Platforma
nasledné tuto investici pfeposlala uvérové spolec¢nosti — Emitentovi, ktery bude nasledné zasilat platby na splaceni
dané investice tak, jak ho bude splacet dluznik. Vzhledem k holdingové struktufe je potieba vzit v ivahu i
financovani dcefinych spolecnosti. Zde se priméarné jedna o bankovni Gvéry pro spolecnost CFIG Real Estate.
Zadluzeni Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti je nasledujici:
Stav zadluzeni Emitenta k datu prospektu:

e zapijcky od investort 226 720 tis. K& — z cehoz 124 900 tis. K¢ jsou dlouhodobé zavazky a 101

820 tis. K¢ jsou kratkodobé
e zavazky vuci dcefinym spolecnostem — 62 752 tis. K& — jedna se o dlouhodobé zévazky
e 28600 tis K¢ vuci CFIG Credit a.s. — s touto pohledavkou bude nakladano stejné jako se zavazky
ke spolecnikiim pii rozdéleni zisku, jak je popsano v odraZce nize
e 2665 tis. K¢ vuci CFIG Broker a.s.
e 27763 tis. K¢ viici CFIG Arts a.s.
e 1764 tis. K¢ vuci CFIG Financial a.s.
e 1960 tis. K¢ vuci CFIG Private Jets a.s.
e zavazky ke spole¢nikiim pii rozdéleni zisku 54 556 tis K¢
e 54556 tis. K¢ viaci CFIG Credit — jedna se o zdvazek z diivodu rozdéleni zisku
= Na konci roku bude pfevedeno matefské spoleénosti CFIG SE jako vyplata podilu na
zisku na zaklad€é Rozhodnuti jediného akcionate
e vytézek z dluhopisovych emisi 93 500 tis. K& — jedna se o 74 900 tis. K¢ kratkodobych zavazki a
18 600 tis. K¢ dlouhodobych zavazka
e financovani skrze platformu BONDSTER Marketplace s.r.o0., kdy vytézek k datu prospektu ¢ini 1 225 tis.
K¢ a jedna se primarné o dlouhodobé zavazky
e  vlastni kapital ke dni 31.12.2023: 382 064 tis. K¢
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Stav zadh}ieni dcetinych spolecnosti k datu prospektu:

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyla jistina ¢ini 58 000 tis. K¢.
o Splatnost 31. 08. 2027 (jednd se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 6.99 % p. a.

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s. kdy soucasna jistina &ini 40 706 tis. K&.
o Splatnost 01. 07. 2028 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 8.36 % p. a.

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy sou¢asna jistina &ini 39 478 tis. K&.
o Splatnost 28.2.2030 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba IM PIBOR + 2,55 % p. a.

e  Bankovni uvér uréeny pro CFIG Real Estate na financovani firemnich automobilti ma zbyvajici hodnotu
4 425 tis. K¢. Jedna se o dlouhodoby zdvazek s riznymi daty splatnosti, které jsou odvozeny od
jednotlivych nakupt automobili. Konkrétné z osmi potizenych vozidel bude vozidlo s nejblizsi splatnosti
doplaceno do 4. ledna 2026 a naopak vozidlo s nejpozdéjsi splatnosti bude doplaceno do 12. dubna 2027.

e Dluhopisova emise vydanad spolecnosti CFIG Real Estate, kdy se upsalo 6 025 tis. K¢ a splatnost
dluhopisu je 30. 06. 2026.

e Zapujcky od tfi investord pro CFIG Credit a.s. v celkové hodnoté 22 300 tis. K¢, kdy se jedna o jeden
dlouhodoby zavazek v hodnoté 20 mil. K¢ a zbylé jsou zavazky kratkodobymi.

V disledku kombinace riznych druhi a zplsobl financovani se mtze stat, ze se Emitent dostane do situace
nadmérného zadluzeni. Takové nadmérné zadluzeni mize mit za nasledek nedostatek penéznich prostfedkd k
uhradé¢ dluht z Dluhopist, coz pfedstavuje vyznamné riziko pro investory.

Riziko ztratovosti investic

Emitent hodla penézni prostifedky z DIuhopist vedle akvirovani novych spole¢nosti a ptipadné podpory dcefinych
spole¢nosti vyuzit také k vlastnim investicim do nemovitosti a obdobnych aktiv, pfip. jinych investi¢nich projektt
a prilezitosti. K datu Prospektu vSak Emitent nerozhodl o konkrétnim pouziti vytézku zemisi v ramci
dluhopisového programu a nemé zadny konkrétni zamér jeho pouziti. V souvislosti s investicemi mize dojit
k nespravnému vyhodnoceni rizik investice ¢i se v disledku na Emitentovi nezavislého faktoru stanou jeho
investice ztratové. V dusledku toho pak miize dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen splacet dluhy plynouci
z Dluhopist.

Operacéni riziko

V dusledku imyslu ¢i netimysiné chyby zaméstnance mtize dojit k selhani a naslednému poskozeni Emitenta, a to
jak z hlediska finan¢niho, tak v jinych ohledech. Ackoliv v nékterych piipadech je zaméstnanec alespon ¢astecné
povinen tuto Skodu nahradit, nicméné nelze vyloudit, Ze Emitentovi bude zplisobena vyznamna ujma v takovém
rozsahu, ve kterém bude omezena jeho schopnost dostat splatnym zdvazktim z Dluhopist.

Riziko sniZeni finan¢ni vykonnosti

Emitent pfevedl veskeré ¢innosti vztahujici se k poskytovani novych spottebitelskych uvérti na CFIG Credit a. s a
ostatni dcefiné spole¢nosti a sam spravuje zejména dobihajici portfolio Gvér, coz v soucasnosti tvoii hlavni
slozku, okolo 80 %, jeho hospodatskych vysledkt. Zbyvajici ¢ast je tvofena dobihajicim portfoliem realitniho a
dalsich portfolii ostatnich dcefinych spolecnosti. Emitent se tak stava Cist€ holdingovou spolecnosti, a proto bude
postupné dochazet ke snizeni hospodaiského vysledku Emitenta.
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Riziko zavislosti Emitenta na finan¢nich vysledcich dcefinych spole¢nosti

V souvislosti s pievedenim hlavni vydé€lecné Cinnosti Emitenta na spol. CFIG Credit a.s. se nachazi Emitent
v situaci, kdy je zcela zavisly na hospodarskych vysledcich dcefinych spolecnosti, které se vedle vynosi
z dluhopisového programu budou podilet v pfipadé nutnosti na financovani Emitenta. V tomto ohledu jsou
nejvyznamnéjsi dcefiné spolecnosti CFIG Credit a.s., CFIG Real Estate a CFIG Debt a.s., které jsou vice
rozebirany nize v kapitole 1X.4 tohoto Prospektu vcetné financnich udaji. Ostatni spolecnosti vykonavaji
minimalni nebo zadnou ¢innost

V souvislosti s timto rizikem je vhodné doplnéni, Ze mezi ukonCenymi roky 2022 a 2023 je propad
v konsolidovaném hospodaiském vysledku. Tento propad je zapfi¢inény primarné¢ zménou ucetnich postupt
spolecnosti CFIG Credit a Emitenta samotného, kdy se spolecnost rozhodla jit konzervativni cestou a vSechny
pohledavky spliujici kritéria ucetniho odpisu se rozhodla odepsat. Druhym diivodem je tvorba opravnych polozek
k pohledavkam za dluzniky v insolven¢nim fizeni dle dle § 8 Zakona o Rezervach, které doposud netvotila. Oba
tyto divody zapiicinily znacené snizeni vysledku hospodaieni spole¢nosti CFIG Credit, tedy spolecnosti, ktera ma
nejvetsi vliv na konsolidovany vysledek hospodateni. Dle aktualnich internich odhadti 1ze o¢ekavat vyrazny nartst
vysledku hospodateni pro letosni rok u spole¢nosti CFIG Credit, tedy nejvyznamnéjsi spolecnosti ze skupiny
CFIG.

Dalsi spolecnost, ktera v roce 2023 dosahla zaporného vysledku hospodateni byla spole¢nost CFIG Real Estate.
Duvodem byl znacny rist nakladt vlivem vysoké inflace v lonském roce, dale pak drazsi financovani vlivem
vysokych tirokovych sazeb vyhlaovanych CNB a koneéné pak také Gitlumem realitniho trhu. Viechny tyto faktory
se jiz podatilo vyfesit a dle internich odhadt lze pro leto$ni rok ocekavat vyrazny nartst vysledku hospodateni
k hodnotam okolo 20 mil K¢.

Riziko bezpeénosti IT

Emitent vklad4 a uklada data, ktera plynou z jeho Cinnosti a kterd jsou nezbytna pro jeho Cinnost, do interni
databaze, intranetu, ktera je spolecna celé skupiné CFIG, tedy jak matefské spolecnosti, tak vSem spolecnostem
dcefinym, které zde taktéz data ukladaji, ovSem rozdilni zaméstnanci maji rozdilnou miru piistupu k t€émto datim.
V souvislosti s touto formou online tlozisté dat hrozi také riziko naruseni kybernetické bezpec¢nosti, itoku hackert
¢i podobné nezadouci situace, ktera by méla za nasledek prolomeni bezpecnosti intranetu a odhaleni ¢i unik
internich dat jako jsou osobni udaje klientt, udaje o skupinovém cashflow, investicich, nemovitostech,
zaméstnancich apod., v souvislosti s ¢imz by mohly byt spojeny kompenzace poskozenym stranam, které by mohly
zapticinit snizeni likvidity Emitenta a omezeni schopnosti splacet irokové vynosy a jmenovité hodnoty Dluhopist.

Rizika vztahujici se k dcefinym spole¢nostem vyznamna pro skupinu jako celek

Riziko spojené s nizZsi poptavkou po tivérech

CFIG Credit a.s., jakozto nejvyznamnéjsi spolecnost celé skupiny je zavisla na poptavce po uvérech a schopnosti
klient splacet své zavazky vcetné ptislusenstvi. Pokud by se poptavka snizila, pak by se to po néjaké dobé,
z diivodu setrvacnosti téchto procesti mohlo projevit v postupném poklesu prichoziho cash-flow do spolecnosti.
Vyvoj objemu poskytnutych uvérd CFIG Credit je mozné ilustrovat na zaklad¢ poctu aktivnich tvér ke konci
jednotlivych kvartalti od zac¢atku podnikéni CFIG Credit v nasledujici tabulce. Kromé toho pro lepsi vyobrazeni
byl do tabulky doplnén i vysledek hospodateni. Je nutné doplnit, Ze vysledky ke konci roku jsou finalni, zatimco
vysledky pribézné mohou byt jesté upravovany v souvislosti s i€etnimi postupy a nelze se na né stoprocentné
spolehnout. Vhodné je i doplnéni, ze koncem roku 2023 byly zménény ucetni odpisy, kdy bylo odepsano velké
mnozstvi pohledavek, a proto Ize vidé€t razantni skok mezi jednotlivymi vysledky tfetiho a ¢tvrtého kvartalu v roce
2023. Vymozené pohledavky by naopak mely posilit vysledek hospodateni v nésledujicich letech.

Datum Aktivni ivéry pocet Aktivni iivéry objem Vysledek hospodareni
K 31.12.2021 1084 77 mil. K¢ 19,6 mil. K¢
K 31.03. 2022 1731 137 mil. K¢ 20,4 mil. K¢
K 30. 06. 2022 2 340 179 mil. K¢ 55 mil. K¢é
K 30. 09. 2022 2 987 239 mil. K¢ 99 mil K¢
K 31.12.2022 3435 275 mil. K¢ 83,9 mil. K¢
K 31.03.2023 3233 268 mil. K¢ 56,9 mil. K¢
K 30. 06. 2023 3521 266 mil. K¢ 58,5 mil. K¢
K 30. 09. 2023 3769 256 mil. K¢ 53,6 mil K¢
K 31.12.2023 3795 224 mil. K¢ 5,4 mil. K¢
K 30.03.2024 3 600 198 mil. K¢ 3,2 mi. K¢
K 30. 06. 2024 3 507 182 mil. K¢ 16,4 mil K¢
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Pro lepsi nazornost je vhodné doplnit, Ze za aktivni Gvéry se povazuji pouze uvéry fadné splacené. Uvéry
zesplatnéné, se mezi né netadi. Toto riziko Spole¢nost fidi upravou pravidel pfi schvalovani danych avéria a vysi
poskytnutych uvért. Kdy cilem je poskytnout tvér vice lidem s mensimi ¢astkami, aby byly dodrzeny principy
diverzifikace.

Na jedné strané spolecnost CFIG Credit a.s. ¢eli poklesu poctu a objemu aktivné splacenych uvéri. Jde o zadouci
stav, protoze v prub&hu roku 2023 zacala spolecnost pracovat na zkvalitnéni portfolia klientl, a proto zpfisnila
risk kritéria. Tato zména zpiisobila niz§i pruchodnost ivérového procesu a poskytuje tedy méné uveért s nizsimi
objemy, ale zato kvalitn€j$im klientim. Od toho si spole¢nost slibuje nizsi delikvenci uveérovych piipadi a vyssi
cash flow.

Riziko spojené s ristem zesplatnénich (defaultnich) avéra

S podnikanim spolecnosti CFIG Credit a.s. souvisi také riziko snizeni poctu fadné splacenych uvéru.
Spotiebitelské very, které dle objemu poskytnutych Eastek tvoii ptiblizné 84 % hodnoty portfolia, jsou
nezajisténé. Naopak firemni uvéry a avéry na bydleni, dle objemu poskytnutych ¢astek tvoii souhrnné piiblizné
16 % hodnoty portfolia, jsou zaji§téné v naprosté vétSiné pripadii nemovitym majetkem, ve vétsiné pfipadi
residencni nemovitosti. Konkrétni rozdéleni podle typu lze najit v tabulce v Informace o Emitentovi, v podkapitole
Cinnosti a pfedmét podnikdni Emitenta a dcefinych spoleénosti. Situace spoleénosti k 30. 6. 2024 vzhledem
k poctu aktivnich a zesplatnénich uveri 1ze nalézt v nésledujici tabulce:

) Pocet tvéra Objem uvéra v mil. K¢
Ke dni 30. 6. 2024 s procentualnim vyjad¥Fenim s procentualnim vyjadienim
Uvéry celkem 7074 100 % 359 100 %
Aktivni Gvéry 3507 49,6 % 182 50,8 %
Uvéry po splatnosti 3567 50,4 % 177 49,2 %

Pro pfedstavu vyvoje poctu a poméru zesplatnénych uveért lze udaje z poloviny roku porovnat s udaji za polovinu
minulého roku:

Ke dni 30. 6. 2023 s procenfl?;fl:iglvff;ljlédf“enim s pg)l:]eelirtlugrrf;; “’];;1 ;l(.ilfz:lim
Uvéry celkem 5876 100 % 419 100 %
Aktivni avéry 3521 59,9 % 266 63,5 %
Uvéry po splatnosti 2355 40,1 % 153 36,5 %

Dale se k zesplatnéni vera vaze riziko snizeni efektivity vymahacich procest, ze souc¢asnych uvért, coz by mohlo
byt zplisobeno vyssimi zivotnimi naklady, nez tomu bylo v letech minulych. V tomto pfipadé by se snizil zisk a
prichozi finan¢ni toky spolecnosti, coz by ve vysledku opét mohlo znamenat snizeni schopnosti splacet zminéné
zavazky pro Emitenta. Toto riziko je fizeno zejména piechodem vétSiny postupli na automatizované a
digitalizované procesy.

Efektivita vymahani pohledavek lze vidét v nasledujici tabulce, ktera znazornuje pocet vymozenych castek za tii
kvartal:

Obdobi VymoZena ¢astka
01-03/2023 21,57 mil. K¢
04-06/2023 26 mil. K¢
07-09/2023 22 mil. K¢
10-12/2023 21,5 mil. K¢
01-03/2024 23,2 mi. K¢
04-06/2024 24,6 mil. K¢
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Riziko spojené se zménou regulace

Spolecnost CFIG Credit a.s. musi dodrzovat piislusné pravni piedpisy a regulace, které mohou mit vliv na jeji
¢innost. Regulacni riziko se tykd zmén v regulacnim prostiedi, které by mohly ovlivnit podminky provozu
spole¢nosti CFIG Credit a.s. Naptiklad mohou nastat zmény ve vysi povolenych trokovych sazeb, pozadavcich
na kapitalovou pfiméfenost nebo v pravidlech pro posuzovani kreditniho rizika, které by mohly mit dopad na
¢innost a ziskovost spole¢nosti CFIG Credit a.s. Je proto dulezité, aby spole¢nost CFIG Credit a.s. peclivé
sledovala a fidila tato regulacni rizika a byla schopna pfizptsobit se zménam v regulacnim prostiedi, aby udrzela
svou schopnost poskytovat sluzby a dosahovat dlouhodobého uspéchu.

Riziko spojené se zménou legislativy

Dulezité je zminit i riziko spjaté se zménou legislativy. Jednd se pfedevS§im o zménu podminek vstupu do
insolvenci. Zména prévnich pfedpisti v oblasti insolvenci mize ovlivnit schopnost nebankovnich spolec¢nosti
vymahat dluhy od dluznikl v ptipadé jejich platebni neschopnosti. Nové podminky mohou naptiklad zahrnovat
prodlouzeni lhit pro podani insolven¢niho fizeni, zjednoduseni restrukturalizace dluhli nebo posileni ochrany
dluznikd.

Dale se jedna o nezabavitelna minima. Pokud se zméni legislativa a zvysi se nebo jinak pro véfitele negativné
zméni nezabavitelnd minima, mize to ovlivnit moznost nebankovnich spolecnosti ziskat dluzné prostiedky v
pripadé exekuce. Nebo se miZe jednat o piipady, kdy se naptiklad rozsifi seznam predméti, které exekutor nemiize
zabavit, jako napfiklad snubni prsten, obvyklé vybaveni domacnosti a déle.

Muize se jednat i 0 vyvoj rozhodovaci soudni praxe, tedy zména v rozhodovani soudctl, kdy s vyvojem ¢asu soudci
méni své verdikty, byt by se dfive ve stejnych pfipadech rozhodli jinak. A pokud by se takovéto rozhodovani
menilo pro spolecnost CFIG Credit nezddoucim smérem, pak by to mohlo mit zaporny dopad na spole¢nost a to
z diivodu, ze bude méné uspésna v soudnich sporech proti jejim dluzniktim.

Je proto dulezité, aby spolecnost CFIG Credit sledovala vyvoj ve zménach legislativy a byla pfipravena na
pfipadné zmény a dopady, které by ji takovéto zmeny pfinesly, protoze v opacném piipadé by to mohlo znamenat
velkou piekazku ve vymahani pohledavek po jejich dluznicich, coz by se nasledné promitlo do ziskovosti a
finan¢nich toki, coz by bylo negativnim zplisobem pfenaseno na Emitenta.

Riziko spojené s pronajmem nemovitosti

Na strané pronajmi nemovitosti se mohou objevit rizika spojena s regulacemi ze strany statu ¢i piijetim nové dalsi
legislativy, kterd by opét posilila postaveni najemnikii na tkor pronajimatelt. Uz ted lze sledovat, ze pravni
ochrana najemnik je jiz natolik vyrazna, ze neziidka dochazi ke zneuzivéani tohoto postaveni ze strany najemnikul.
Pokud se takovy ndjemnik, ¢asto za podpory advokata ¢i jiné pravné vzdélané osoby drzi striktné vykladu zakona
a ustalené judikatury a vyuzije vSech pravnich kli¢ek a obstrukei, jez mu jsou zdkonem umoznény, muze to pro
spolecnost znamenat nemalé komplikace, starosti a praci, které mohou trvat i nckolik let.
Konkrétné se jedna o udalost, kdy najemce porusi povinnosti vyplyvajici z nadjemni smlouvy, tak ma pronajimatel
omezené nastroje, které mu dava zakon. Konkrétné se jedna o situace, kdy najemce prestane hradit najemné, kdy
nasleduje pomérné¢ dlouhé obdobi podle § 2288 odst. 1 pism. a) Obcanského zakoniku. Po toto obdobi celi
Spolec¢nost vypadku pfichoziho ndjemného. Doba od kdy pifestane ndjemce hradit najemné, po obdobi, kdy
takovou situaci 1ze efektivné vytesit a nahradit takového najemce jinym, ktery bude hradit fadné muze uplynout
nekolik mésict. Tato skutecnost v konecném disledku znamena snizeni vynost spolecnosti z prondjmu a mutize
tak negativné ovlivnit jeho hospodafeni. Spolecnost se snazi toto riziko minimalizovat dikladnym provéfenim a
vybérem najemce.

I1.2  Rizikové faktory ve vztahu k Dluhopisim

Riziko nesplaceni
Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mtze dojit k
tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet troky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu.

Riziko inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze DIluhopisy neobsahuji protiinfla¢ni
dolozku, a proto muze realnd hodnota investice do Dluhopist klesat zaroveini s tim, jak inflace snizuje hodnotu
meény. Inflace rovnéz zplsobuje pokles redlného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace bude vyssi, nez
nominalni vynos z Dluhopist pak hodnota redlnych vynost z Dluhopisi bude negativni. Aktualni prognoéza miry
inflace pro cely rok 2024 CNB odhaduje 2,2 %, pro rok 2025 pouze 2 % a pro rok 2026 rovnéz 2 %, tedy ma byt
na inflaénim cili. Nicmén¢ i tak je potieba brat v uvahu riziko se vznikem nepiedpokladané udalosti, ktera by
pusobila siln€ proinflacné a snizila by realnou hodnotu investice.
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Riziko urokové sazby z Dluhopisi

Vlastnik dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v dusledku
zmeny (rastu) trznich trokovych sazeb. Zatimco je nominalni trokova sazba po dobu existence DIluhopist
fixovana, aktualni urokovéa sazba na kapitdlovém trhu (trzni trokova sazba) se zpravidla denné méni. Se zménou
trzni urokové sazby se také meéni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy
trzni Grokova sazba zvysi, cena DIuhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni tirokové sazbé. Pokud se trzni tirokova sazba naopak snizi, cena
Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné
roven trzni urokové sazbé. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do DIuhopisti.

Riziko piedéasného splaceni

Emitent ma na zadkladé Emisnich podminek pravo kdykoliv ¢astecné Ci uplné splatit vSechny dosud nesplacené
Dluhopisy. Pokud Emitent splati Dluhopisy pied datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopist vystaven riziku
nizs$iho nez piredpokladaného vynosu z divodu takového predcasného splaceni. Nadto, pokud v obdobi mezi
vydanim Dluhopist a jejich pfed¢asnym splacenim ¢i odkoupenim dojde na kapitalovych trzich k poklesu vynosi
srovnatelnych dluhopisti (napt. z diivodu poklesu trokovych sazeb), investor nemusi byt schopen reinvestovat
vynosy z pted¢asné splaceného ¢i odkoupeného Dluhopisu do dluhopisu se stejnym vynosem.

Riziko piipadného prodeje na sekundarnim trhu

Pfi pfipadném odkupu Dluhopisti Emitentem ¢i jakoukoliv tfeti stranou na trhu miZe byt cena uhrazena vlastnikiim
Dluhopisti za odkoupené Dluhopisy niz§i nez vyse jejich ptivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti miize
byt takova hodnota i nulova.

Riziko nizké likvidity

Dluhopisy nebudou obchodovany na regulovaném trhu, a tak mize dojit k obtiznému urceni jejich ceny, ¢imz
mize byt ovlivnéna jejich likvidity, resp. mtze dojit k situaci, kdy investor proda DIuhopisy na nelikvidnim trhu
za niz§i nez trzni cenu, a tak bude vystaven nepfiznivému vlivu na zhodnoceni a navratnost jeho investice. Investor
by tak mél pii investici zvazit, zda doba splatnosti Dluhopisu odpovida jeho ptedstavé o investicnim horizontu.
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III. PODMINKY NABIDKY

Dluhopisy budou nabizeny v rdmci veiejné nabidky cennych papirt ve smyslu €l. 2 pism. d) Natizeni o prospektu.
Minimalni a maximalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy, je stanovena
v Koneénych podminkach. Dalsi podminky nabidky Dluhopist véetné celkové castky nabidky, lhity pro upis,
popisu postupu pro zadost, metody a lhiity pro splaceni a zpisobu a data zvetejnéni vysledkid nabidky, jsou vzdy
stanoveny v pfislusnych Kone¢nych podminkach. Pfredmétem vetejné nabidky jsou vSechny Emise v ramci
Programu.

Dluhopisy v ramci Programu mohou byt nabidnuty k apisu v Ceské republice kvalifikovanym, ale i ostatnim
investortim, a to jak domacim, tak zahrani¢nim. Dluhopisy budou nabizeny vzdy v souladu s pfislusnymi pravnimi
ptedpisy prostiednictvim Emitenta. Dalsi podminky nabidky Dluhopisti véetné postupu pro ozndmeni ptidélené
¢astky zadatelim a toho, zda miize obchodovani zacit pred u¢inénim ozndmeni, jsou vzdy stanoveny v pfislusnych
Kone¢nych podminkéch.

Ocekavana cena, za kterou budou Dluhopisy nabizeny, a postup jejiho zvetejnéni bude uveden v Konecnych
podminkach. V Kone¢nych podminkach budou rovnéz uvedeny vSechny naklady a dané zvlast’ uctované na vrub
investora.

Dalsi podminky nabidky Dluhopist véetné nazvi a adres koordinatorti celkové nabidky, platebnich zastupct a

depozitnich zastupcii, ptip. osob, které se zavazaly k pisu, a data uzavieni smlouvy o tpisu jsou vzdy stanoveny
v piislusnych Konec¢nych podminkéch.
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IV. ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost veskerych udajii a informaci uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tedy
spole¢nost CFIG SE se sidlem Sladkovského 767, Zelené Piedmésti, 530 02 Pardubice, IC 291 38 680, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym ufadem v Hradci Kralové pod spisovou znackou H 166. Emitent
prohlasuje, ze veskeré idaje uvedené v tomto Prospektu jsou podle jeho nejlepsiho védomi a svédomi v souladu
se skutecnosti a Ze jim nebyly zamlCeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam tohoto Prospektu.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu v Pardubicich

Ing. Ales Pavel
Predseda predstavenstva CFIG SE, Emitenta

18/63



ZAKLADNI PROSPEKT

V.

Informace

Zprava nezavislého auditora, kde na strandch 6 — 24 je
auditovand individualni cetni zdvérka Emitenta dle ¢eskych
ucetnich predpistt za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2023 a
piehled o penéznich tocich

Zprava nezavislého auditora, kde na stranach 6 — 25 je
auditovand individualni ucetni z&dvérka Emitenta dle ceskych
ucetnich predpisti za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2022 a
piehled o penéznich tocich

Zprava nezavislého auditora, kde na strandch 7 — 26 je
auditovana konsolidovana ucetni zavérka skupiny Emitenta dle
Ceskych ucetnich predpisti za ucetni obdobi konéici 31. 12.
2023, ktera byla vyhotovena dobrovolné

Zprava nezavislého auditora, kde na strandch 7 — 30 je
auditovand konsolidovana ucetni zavérka skupiny Emitenta dle
Ceskych ucetnich pfedpisti za ucetni obdobi konéici 31. 12.
2022
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INFORMACE ZACLENENE ODKAZEM

Odkaz

https://intranet.cfigse.com/web/images/dokume
ntace/Auditorska_zprava CFIGSE 2023.pdf

https://intranet.cfigse.com/web/images/emise_cf
igse_2022/ctfigse_auditorska zprava 2022.pdf

https://intranet.cfigse.com/web/images/dokume
ntace/Auditorska zprava CFIG KONSOLIDA

CE_2023.pdf

https://intranet.cfigse.com/web/images/emise_cf
igse_2022/cfigse_auditorska zprava_ konsolido

vana_2022.pdf
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VI. UDELENI SOUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu jakychkoliv Dluhopisti vydévanych v rdmci Programu pfi nasledné nabidce
nebo koneéném umisténi DIuhopist ptipadnymi Zprostiedkovateli, a to od 23. 09. 2024 do 18. 09. 2025 vyhradné
v Ceské republice. Kazdy ptipadny Zprostiedkovatel v piipadé nabidky investorovi poskytne tidaje o
podminkach nabidky Dluhopisi v dob€ jejiho predloZeni.

Podminkou vySe uveden¢ho souhlasu je wuzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a piipadnymi
Zprostiedkovateli o dalsim prodeji nebo umistnéni Dluhopist.

Nabidkové obdobi, v némz mohou piipadni Zprostfedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo konecné
umisténi Dluhopisi, bude uveden v ptislusnych Kone¢nych podminkach.

Emitent zvefejni seznam a totoznost vSech Zprostiedkovatell, kterym udé¢lil souhlas s pouzitim Prospektu pro
pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopisi na internetovych strankach skupiny CFIG
(www.cfigse.com), sekce Pro investory. VSichni Zprostiedkovatelé na svych internetovych strankach
uvei‘ejni, Ze tento prospekt uZivaji v souladu se souhlasem Emitenta a jim stanovenymi podminkami.

Emitent pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu dalSimu prodeji nebo konecnému
umistnéni cennych papirt jakymkoli Zprostfedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas s pouzitim Prospektu.
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VII. SPOLECNE EMISNI PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Programu spolec¢nosti CFIG SE se sidlem Sladkovského 767, Zelené
Piedmésti, 530 02 Pardubice, ICO: 291 38 680, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Hradci Kralové pod spisovou znackou H 166 (,,Emitent), podle ¢eského pravniho fadu se fidi zakonem
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném a G¢inném znéni (,,Zakon o dluhopisech) a témito emisnimi
podminkami (,,Emisni podminky*) a dale pfisluSnym Doplikem programu pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v ramci Programu (jak definovano vyse).

Ceska narodni banka vykonava dohled nad Emitentem a Emisi dluhopist, a to v rozsahu kontroly splnéni
podminek pro verejné nabizeni dluhopist, jak vyplyva ze zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitadlovém
trhu, ve znéni pozdg&jsich piedpist (,,ZPKT*), zikona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich
ptedpisi, a Nafizeni o prospektu, véetné jeho provadéci legislativy.

Ceska narodni banka posuzuje Prospekt pouze z hlediska Giplnosti idajii v ném obsaZenych, resp. toho, zda spliiuje
normy tykajici se Gplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu, a pii schvalovani
Prospektu tak neposuzuje hospodarské vysledky ani finanéni situaci Emitenta, pfi¢emz schvalenim Prospektu
negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisi.

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni Emisi vydanou v ramci Programu upiesnény Doplikem
programu. V tomto Doplitku programu bude zejména urcena jmenovita hodnota a pocet Dluhopisii tvoticich danou
Emisi, datum Emise a zptsob jejich vydani, vynos Dluhopisii dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost
Dluhopisti a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dal§i podminky DIluhopisii dané emise,
které bud’ nejsou upraveny v radmci Emisnich podminek, nebo budou pro takovou emisi upraveny odlisné od
Emisnich podminek. Dopln€k programu v souvislosti s vefejnou nabidkou Dluhopisi soucasti zvlastniho
dokumentu pfipraveného pro kazdou Emisi (,,Koneéné podminky*). Pfislusné Kone¢né podminky mohou jednak
upravit, ktera z variant predpokladana Emisnimi podminkami se ve vztahu k pfislusné Emisi uplatni, jednak dale
doplnit a upfesnit Gpravu obsazenou v Emisnich podminkach. Kone¢né podminky budou dale obsahovat konkrétni
podminky vetejné nabidky.

Dluhopistim bude na zadost Emitenta ptidélen spole¢nosti Centralni depozitaf cennych papirQ, a.s., se sidlem
Rybna 14, 110 05 Praha 1, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 4308 (,,Centralni depozitar*), identifikator ISIN. Informace o ptidélenych identifikatorech ISIN,
piip. o jiném identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopisim bude uvedena v pfislusném Doplitku programu.

V souladu s ustanovenim ¢l. 12 Natizeni o prospektu je Prospekt pro ucely vefejné nabidky platny po dobu
dvanacti mésict od jeho schvaleni prislusSnym organem. Bude-li Emitent Cinit vefejnou nabidku po tomto datu,
uvefejni novy zakladni prospekt schvaleny CNB tak, aby vefejna nabidka probihala vzdy na zékladé platného
zakladniho prospektu. Takové zakladni prospekty a jejich pfipadné dodatky budou vSem zajemctim k dispozici
v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta.

VII.1 Obecna charakteristika dluhopisi

Podoba, forma, jmenovita hodnota a dal$i charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vydavané v ramci Programu budou vytvofeny dle pravnich predpisti Ceské republiky a mohou byt
vydany jako cenné papiry na fad nebo zaknihované cenné papiry. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité
hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise, v poctu a Cislovani (bude-li relevantni) uvedeném
v piislusném Dopliikku programu. Piipadné pravo Emitenta zvysit objem konkrétni Emise, v¢. podminek tohoto
zvyseni, bude rovnéz uvedeno v pfislusném Doplitku programu. Dluhopisy budou denominovany v korunach
¢eskych, budou nepodiizené a pohledavky Vlastniki z nich plynouci nebudou nijak zajistény. S Dluhopisy
nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé Emise vydavané v rdmci Programu bude
uveden v prislusném Doplitku programu.

Oddéleni prava na vynos, pirevod Dluhopist
Odd¢leni prava na vynos z Dluhopisu, tedy prava obdrzet urok z Dluhopisu vydanim kupdni jako samostatnych

cennych papirt ¢i jinak, se vylucuje.

Prevoditelnost Dluhopisti neni nijak omezena.
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V ptipad¢ zaknihovanych Dluhopist se ,,Vlastnikem rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika v Centralnim
depozitaii je Dluhopis evidovan. Dokud nebude Emitent presvédCivym zpisobem informovan o skute¢nostech
prokazujicich, ze Vlastnik dluhopisu neni vlastnikem dotcenych zaknihovanych cennych papirQ, budou Emitent i
Administrator, je-li jmenovan, pokladat kazdého Vlastnika za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a
provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem programu. Osoby, které
budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodli zapsany jako vlastnik v pfislusné evidenci
zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlen¢ informovat Emitenta. K pfevodu zaknihovanych DIuhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu
vlastnika v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a piedpisy Centralniho depozitate. V piipadé¢ DIluhopist
evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zakaznika dochazi k pievodu takovych Dluhopisti zapisem pievodu
na uctu zékaznika v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitaie s tim, Ze majitel uctu
zékaznika je povinen neprodlen¢ zapsat takovy prevod na ticet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika.

Budou-li Dluhopisy vydavany jako cenné papiry na fad (listinné), budou vydavany jednotlive v listinné podobé,
pripadé budou nahrazeny hromadnou listinou v souladu s § 524 obc¢anského zakoniku. Prava spojena s DIuhopisy
je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba, jiz byl Dluhopis Emitentem vydan jako prvnimu nabyvateli,
pfipadné jina osoba, ktera Emitentovi pfedlozi Dluhopis s nepfetrzitou fadou rubopist svédéici této osobé nebo
jiny dikaz o tom, Ze tato osoba je vlastnikem Dluhopisu (,,Vlastnik®). Emitent, pfipadné¢ Administrator (je-li
jmenovan) vede seznam Vlastnikt (déle jen ,,Seznam Vlastnik“). Emitent mize v pfislusném Doplitku programu
povétit jinou osobu s piislusSnym opravnénim ulozenim a vedenim Seznamu Vlastnikii. Vlastnické pravo k
Dluhopistim se pfevadi rubopisem a smlouvou k okamziku jejich pfedani. K ucinnosti ptevodu Dluhopisu viici
Emitentovi se vyzaduje pfedlozeni Dluhopisu s nepietrzitou fadou rubopist nebo jiny diikaz o tom, ze pfislusna
osoba je Vlastnikem; Emitent, pfipadn¢ Administrator (je-li jmenovan) nebo jind osoba uvedena v piislusném
Dopliiku programu, zapise zménu Vlastnika do Seznamu Vlastnikti bez zbytecného odkladu poté, co mu bude
takova zména prokazana. V piipadé€, Ze osoba, ktera je vlastnikem Dluhopisu, zplsobi, Ze neni zapsana jako
Vlastnik v Seznamu Vlastnikl nebo Ze zapis v Seznamu Vlastnikti neodpovida skutecnosti, zejména neprokaze-li
Emitentovi své vlastnické pravo k Dluhopisu (viz vyse), nemuze se tato osoba domahat nahrady skody nebo jinych
narokd vici Emitentovi proto, Ze ji Emitent na zaklad¢ této skutecnosti nepokladal za Vlastnika a neprovadél v
jeji prospéch platby dle Emisnich podminek a pfislusného Dopliiku programu.

Ohodnoceni finanéni zptsobilosti

Emitentovi nebyl pfidélen rating spolec¢nosti registrovanou podle natfizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €.
1060/2009 v platném znéni, ani zadnou jinou spolec¢nosti. Pro ucely tohoto Programu se neocekava udéleni
ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti. Informace o jeho ptipadném ud€leni budou uvedeny v ptislusném Dopliiku
programu.

VIL.2 Datum a zpusob emise, dodate¢na lhiita k upisovani, emisni kurz

Datum emise, lhiita pro upisovani, dodate¢na lhita k upisovani

Datum emise kazd¢ prislusné Emise a lhiita k upisovani budou uvedeny v pfislusném Doplitku programu. Pokud
Emitent nevyda k Datu emise v§echny Dluhopisy tvofici pfislusnou Emisi, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoliv
v prubchu lhity k upisovani, a to i postupné v transich. Emitent ma pravo v prabéhu lhity k upisovani vydat
Dluhopisy v mensim nez predpokladaném rozsahu, pokud se nepodaii piedpokladany objem upsat, nebo ve vétsim
objemu, nez byl pfedpokladany objem Emise, pokud Doplnék programu toto pravo Emitenta nevylouci.

Emitent ma pravo stanovit dodate¢nou lhiitu k upisovani a v této dodatecné lhiut€ vydat Dluhopisy az do
predpokladané celkové jmenovité hodnoty piislusné Emise, a/nebo vydat Dluhopisy ve vétSim objemu, nez byla
predpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise, pokud Dopln¢k programu nékteré z t€chto prav nevylouci.
Rozhodnuti o stanoveni dodate¢né lhuty kupisovéni je Emitent povinen oznamit zptisobem, jakym byly
uvetejnény tyto Emisi podminky a Dopln€k programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisi ve vétSim
objemu, nez byl predpokladany objem Emise, objem tohoto zvyseni nepiekro¢i 100 % piedpokladané jmenovité
hodnoty Dluhopist piislusné Emise.

Bezodkladné po uplynuti lhlity pro upisovani nebo pfipadné dodate¢né lhity pro upisovani oznami Emitent
Vlastniktim zpisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Dopln¢k programu, celkovou
jmenovitou hodnotu v§ech vydanych Dluhopist tvoficich pfislusnou Emisi, avsak jen v pfipad¢, Ze takova celkova
jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopisi dané Emise je nizSi nebo vys$si nez celkova predpokladana
jmenovitd hodnota pfislusné Emise.
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Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k datu emise bude uveden v Dopliku programu. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopisti pfipadné vydavanych po datu emise bude ur¢en Emitentem jako soucet jmenovité hodnoty DIuhopisii
a prislusného alikvotniho urokového vynosu odpovidajiciho obdobi mezi datem emise, pfip. dnem vyplaty Grokd,
jsou-li Dluhopisy vydavany po uplynuti prvniho vynosového obdobi, a dnem upisu takovych Dluhopist.

VIL.3 Status Dluhopisi

Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné jak mezi sebou navzajem, tak i alespont rovnocenné vii¢i vsem dal§im soucasnym i
budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhi Emitenta, u nichz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich predpist. Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky
stejné.

Piedkupni a prednostni prava
Jediny akcionai Emitenta ani zadna jina osoba nema zadna predkupni nebo vyménna prava k Dluhopistim ani
z&dna prednostni prava tpisu.

VIL.4 Vynos

Zptsob uroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy vydavané v ramci Programu budou vzdy troceny pevnou urokovou sazbou stanovenou v piislusném
Doplitkku programu. Datem pocatku prvniho vynosového obdobi je ,,Datum emise”. Vynos bude rovnomérné
narustat od Data emise do prvniho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu (véetné tohoto dne) a dale pak vzdy od
Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu (vyjma tohoto dne) do nasledujiciho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu
(v€etné tohoto dne) (,,Vynosové obdobi). ,,Dnem vzniku naroku na vyplatu vynosu“ se rozumi kazdy posledni
den meésice v zavislosti na frekvenci vyplaty trokového vynosu (podrobngji v Kone¢nych podminkach emise).
Prvni Vynosové obdobi zagina Datem Emise. Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné do 15
dnt od skonceni Vynosového obdobi (,,Den vyplaty urokua‘). Ve vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu
bude urokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi zaokrouhlen na zakladé¢ matematickych pravidel na
dvé desetinna mista podle tfetiho desetinného mista. Vynosové obdobi mlze byt ro¢ni, pololetni, ¢tvrtletni nebo
mésicni. Vynosoveé obdobi pro konkrétni Emisi bude stanoveno v pfislusném Doplitku programu.

Pravo na vyplatu tirokového vynosu z Dluhopist k pfislusnému Dni vyplaty trokt nevznika k t¢ém Dluhopisiim,
které k ptislusnému Rozhodnému dni pro vyplatu vlastni Emitent.

Dluhopisy prestanou byt iroceny Dnem konecné splatnosti dluhopisii nebo Dnem piedCasné splatnosti dluhopist,
ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti splaceni dluzné ¢astky bylo Emitentem neopravnéné zadrzeno
nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat Grok pii urokové sazb¢ stanovené vyse az do (i) dne, kdy
Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky,
nebo (ii) dne, kdy Emitent oznami Vlastnikim dluhopisti, ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s
Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal$imu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to
podle toho, ktera z vyse uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

Céstka urokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi nasobek jmenovité
hodnoty takového Dluhopisu a piisluiné trokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem). Céstka urokového vynosu
jednoho Dluhopisu za jakékoliv obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu, pfislusné trokové sazby (vyjadfené desetinnym cislem) a piislusného zlomku dni dle
konvence pro vypocet uroku (viz niZe) stanovené v prislusném Dopliikku programu.

Konvence pro vypocet iiroku
Pro ucely vypoctu urokového vynosu prislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi jednoho roku se pouzije zlomek
dni dle konvence pro vypocet uroku. Konvence bude urcena v Doplitku programu z nésledujicich moznosti:

a) ACT/ACT, tedy jako podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je irok stanovovan, a skute¢ného poctu

dni v daném roce, nebo v (nebo v ptipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je Grok stanovovan, spada do
prestupného roku, pak soucet (i) skuteéného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je irok stanovovan, ktera
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spada do prestupného roku, vyd€leného Cislem 366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té€ Casti obdobi, za néz je
urok stanovovan, kterd spada do nepiestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

b) ACT/365, tedy jako podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je tirok stanovovan, a ¢isla 365;

c) ACT/360, tedy jako podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je tirok stanovovan, a ¢isla 360;

d) 30E/360, tedy jako podil poctu dni v obdobi, za né&jz je urok stanovovan a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven
na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného na 12 mésicti po 30 dnech)

VILS Splaceni a odkoupeni Dluhopisi

Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni DIuhopisii nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je
uvedeno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopisu splacena jednorazové ke dni kone¢né splatnosti dluhopist, jak
je tento den oznacen v piislusném Doplitku programu (,,Den konecné splatnosti®), a to do 15 dni v souladu
s témito Emisnimi podminkami a v souladu se Smlouvou s administratorem, bude-li uzaviena.

Pi'ed¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v Doplitku programu uvedeno jinak, je Emitent opravnén na zéklad¢é svého rozhodnuti u€init Dluhopisy
dané emise predCasn¢ splatnymi, a to oznamenim Vlastnikiim o pfed¢asné splatnosti. Rozhodnuti o pfedcasné
splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni Emisi.

Oznameni Emitenta o predCasné splatnosti DIuhopisti musi obsahovat ureni dne, k némuz se Dluhopisy stanou
pfedCasné splatnymi (dale jen ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisi*) a musi byt oznameno Vlastnikim
zpusobem pro oznamovani dle téchto Emisnich podminek, alespoit 30 dnu pfed takovym Dnem predcasné
splatnosti dluhopisti. Oznameni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku je neodvolatelné
a zavazuje Emitenta pfedcasn¢ splatit Dluhopisy v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusSnym
Doplitkem programu. Bylo-li rozhodnuto o pfedcasné splatnosti konkrétni Emise, budou Dluhopisy dané Emise
Emitentem splaceny v doposud nesplacené casti jmenovité hodnoty Dluhopisii spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym trokem.

Pro pfedcasné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢lanku se pfimefené pouziji ustanoveni clanku VIIL.6 téchto
Emisnich podminek.

Pied¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki
Vlastnik neni opravnén pozadat o piedcasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopist
s vyjimkou dle ¢lanku VIL.8 téchto Emisnich podminek.

Odkoupeni dluhopist
Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek nize uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak jakymkoli
zpusobem za dohodnutou cenu.

Zanik dluhopist
Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o zaniku
jim odkoupenych Dluhopisii, miize tyto Dluhopisy pievadet podle vlastniho uvazeni.

Domnénka splaceni

Je-li pro danou emisi uren Administrator, pak v pfipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou castku
jmenovité hodnoty Dluhopisi a celou ¢astku nab&hlych Grokovych vynosu, jez budou splatné v souladu s témito
Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplinkem dluhopisového programu, pak budou tyto dluhy povazovany za
plné splacené ke dni piipsani pfislusnych ¢astek na pfislusny ucet Administratora.

Dispozice s prostiedky na uétu

Je-1i pro danou emisi uréen Administrator, pak s prostfedky, které Emitent uhradi na Gicet u Administratora za
ucelem vyplaty urokového vynosu z Dluhopisii nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii neni Emitent
opravnén disponovat (s vyjimkou trokovych vynost z nich) a Administrator je v souladu s témito Emisnimi
podminkami pouzije k vyplaté Vlastnikim dluhopist.
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VIL.6 Platebni podminky

Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii vyluéné v ¢eskych korunéch,
piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a
jmenovitd hodnota Dluhopisti bude splacena Vlastnikiim dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami ve znéni pfislusného Doplitku programu a pfislusnymi dailovymi, devizovymi a ostatnimi pravnimi
predpisy Ceské republiky Gi¢innymi v dobé provedeni ptisluiné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu Doplikem
programu provadeény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro, bude (i) denominace
Dluhopisti zménéna na euro, a to v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (ii) vSechny penézité dluhy z DIuhopist
budou automaticky a bez dalSiho ozndmeni Vlastnikiim dluhopist splatné v eurech, pficemz jako sménny kurz
koruny Ceské na euro bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi
ptedpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu
Emisnich podminek nebo Doplitku programu ani za Pfipad poruseni podle Emisnich podminek.

Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis budou Emitentem provadény k
datim uvedenym v Emisnich podminkach a v pfislusném Dopliiku programu, tj. podle smyslu v Den vyplaty
urokd, Den konec¢né splatnosti dluhopist nebo Den piedcasné splatnosti dluhopist (kazdy z téchto dnti jako ,,Den
vyplaty). Emitent bude vyplaty provadét sim, nebo prostiednictvim Administratora, je-li pro danou Emisi urcen.

Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude Den vyplaty posunut na nejblize
nasledujici Pracovni den, pficemz Emitent nebude povinen platit tirok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za
jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne. Pracovnim dnem se pro ucely
Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a
jsou provadéna vyporadani devizovych obchodi a mezibankovnich plateb v ¢eskych korunach, ptipadné jiné
zakonné méné Ceské republiky, ktera by Eeskou korunu nahradila.

Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

V ptipad¢ listinnych Dluhopist jsou Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopisti nebo
jim splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, ty, které jsou uvedeny v Emitentové evidenci Vlastnikti dluhopisii ke
konci Rozhodného dne pro vyplatu irokového vynosu, ledaze bylo Emitentovi presvéd¢ivym zpiisobem nejpozdéji
pet Pracovnich dnti po pfislusném Rozhodném dnu pro vyplatu prokazano, Ze zapis v evidenci neodpovida
skute¢nosti, a Ze existuje jina osoba nebo osoby, které by mély byt v evidenci vedeny jako Vlastnici dluhopist ke
konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu. V takovém piipadé bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopisti
nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopisti osobé nebo osobam, které mély byt jako Vlastnici dluhopist evidovany
ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu (,,Opravnéné osoby*). Pro ucely urceni piijemce vynosu z
Dluhopisti nebo jmenovité hodnoty DIuhopisit nebude Emitent pfihlizet k pfevodiim DIluhopist po Rozhodném
dni pro vyplatu. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpisim, mohou byt pro ucely zaplaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisii pfevody Dluhopisi pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po
Rozhodném dnu pro vyplatu az do piislusného Dne vyplaty. Jsou-li Dluhopisy zastaveny a je-li o tomto Emitent
nalezit¢ informovan, povazuje se piislusny zastavni véfitel uvedeny k Rozhodnému dni pro vyplatu za osobu
opravnénou k vyplaté urokovych ¢i jinych vynosti a jmenovité hodnoty ve vztahu k pfislusnym Dluhopisim,
ledaze (i) je osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopisiim piislusny Vlastnik dluhopisti nebo
(ii) je Emitentovi prokazano jinym pro Emitenta uspokojivym zpusobem, ze pfisluSny Vlastnik dluhopisti ma
pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisiim na zékladé dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisti a
zastavnim vetitelem. Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostfednictvim zmocnénce, provede
Emitent platbu pouze po piedloZeni originalu nebo Gfedné ovétené kopie plné moci, pfi¢emz podpis Opravnéné
osoby na plné moci musi byt Gifedné ovéren, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy jinak. Dokumenty
vydané v zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo opatfeny apostilou, nestanovi-li pfislusna mezinarodni
smlouva, kterou je Ceska republika vézana, jinak. Jakékoli dokumenty predlozené Opravnénymi osobami
Emitentovi v souvislosti s platbami Opravnénym osobam musi byt v ¢eském jazyce nebo pielozeny do ¢eského
jazyka soudnim piekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo dohodnuto jinak.
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V piipad€ zaknihovanych DIluhopisti jsou Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy ze
zaknihovanych Dluhopist, ty osoby, které budou evidovany jako Vlastnici v Centralnim depozitati ke konci
prislusného Rozhodného dne pro vyplatu trokového vynosu (,,Opravnéné osoby‘). Pro ucely urceni piijemce
urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator (bude-li urcen) prihlizet k pfevodiim zaknihovanych
Dluhopist u¢inénym pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu urokového vynosu
(v€etné tohoto dne), byt by tento den nebyl Pracovnim dnem. Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu zaknihovanych Dluhopisti, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici v Centralnim depozitafi ke
konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro ucely urceni piijemce jmenovité hodnoty
Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator (bude-li urcen) ptihlizet k pfevodim zaknihovanych DIluhopist
pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim pro Rozhodném dni (v€etné tohoto dne), byt by tento den nebyl
Pracovnim dnem, a to az do ptislusného Dne splatnosti dluhopisti.

»Rozhodny den pro vyplatu drokového vynosu“ znamena ve vztahu k zaknihovanym i listinnym DIuhopisiim
den, ktery o tficet kalendarnich dnt (nestanovi-li pfislusny Dopln€k programu jinak) pfedchazi ptislusnému Dni
vyplaty Grokd.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty“ znamena ve vztahu k zaknihovanym i listinnym Dluhopisim
den, ktery o tficet kalendarnich dnt (nestanovi-li pfislusny Dopln€k programu jinak) pfedchazi ptislusnému Dni
splatnosti dluhopist.

Provadéni plateb

Emitent (pfip. Administrator, je-li pro danou Emisi ur¢en) bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy
Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim pfevodem na jejich Gcet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské
unie nebo jiném staté Evropského hospodarského prostoru podle pokynu, ktery pfislusna Opravnéna osoba sdéli
Emitentovi (pfip. Administratorovi) na korespondencni adresu Emitenta (pfip. adresu Urcené provozovny
Administratora), ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné pét Pracovnich dni pfed Dnem vyplaty. Pokyn (i)
bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni, pfiCemz Emitent (pfip. Administrator) mize pozadovat, aby
byl podpis ¢i vSechny podpisy tiedné ovéieny, anebo ovéreny podpisem opravnénym pracovnikem Emitenta (piip.
Administratora), (ii) bude obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném Uctu umoznujici Emitentovi (pfip.
Administratorovi) provést platbu, a v ptipadé pravnickych osob bude pokyn dale doloZen originalem nebo ufedné
ovetfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku (pro ucely vypist z ¢eského obchodniho rejstiiku postaci
piislusny vypis z internetovych stranek obchodniho rejstiiku prokazujici danou skutecnost) Opravnéné osoby nebo
z jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, ne starsi tii mésica, pricemz soulad udaja
v tomto vypisu s instrukci ovéti Emitent (pokyn, vypis z obchodniho rejstiiku a potvrzeni o danovém domicilu,
popft. ostatni ptilohy (,,Instrukee®)). Instrukce (sdéleni ti¢tu a ostatnich informaci pro vyplaty) muze byt podana i
formou uréeni potiebnych tdaji ve Smlouvé o ipisu dluhopist. Instrukce je platna i pro v§echny nasledujici platby
s Dnem vyplaty po datu podani Instrukce, a to az do podani dalsi Instrukce.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Emitenta (piip. Administratora) z hlediska obsahu, formy,
potvrzeni o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napi. Emitent je opravnén pozadovat (i)
predlozeni plné moci vcetné tifedné ovéreného piekladu do ceského jazyka nebo (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce
od Oprévnéné osoby. Bez ohledu na vysSe uvedené Emitent (piip. Administrator) neni povinen provétrovat
spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za Skody zptisobené prodlenim Opravnéné
osoby s dorucenim Instrukce ¢i jeji nespravnosti (tyka se i nenahlasenych zmén, napt. danového domicilu) nebo
jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje vSechny naleZitosti a je
Emitentovi sdélena zplisobem v tomto ¢lanku upravenym.

Instrukce bude povazovana za fadné dorucenou, pokud byla Emitentovi (pfip. Administratorovi) dorucena
nejméné pét Pracovnich dnti pied Dnem vyplaty.

Jakékoli Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoli piislusnou mezindrodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (jiz je Ceska republika vazana) uplatiiuje nérok na dafiové zvyhodnéni, je povinna doru¢it Emitentovi
(ptip. Administratorovi), spolu s Instrukci jako jeji nedilnou souc¢asti, aktualni doklad o svém daiiovém domicilu
jakoz i dalsi doklady, které si miize Emitent (pfip. Administrator) a piislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu
na toto své opravnéni nebude Emitent (pfip. Administrator) provéfovat spravnost a uplnost takovych Instrukei a
neponesou zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Gjmu zpusobenou prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Paklize vyse uvedené doklady (zejména doklad o danovém domicilu) nebudou Emitentovi (pfip. Administratorovi)
doruceny ve stanovené lhiaté, bude Emitent (pfip. Administrator) postupovat, jako by mu doklady ptedlozeny
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nebyly. Opréavnéna osoba muze tyto podklady dokladajici narok na danové zvyhodnéni dorucit nésledné a zadat
Emitenta o vraceni srazkové dané. Emitent (pfip. Administrator) ma v takovém pfipadé pravo pozadovat po
Opravnéné osob¢ thradu veskerych piimych i nepfimych nakladt vynalozenych na vraceni dané.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadn¢ a
vcas, pokud je ptislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku a
pokud je nejpozdéji v ptislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uctu Emitenta.

Emitent (ani ptip. Administrator) neodpovida za prodleni zptisobené Opravnénou osobou, napt. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Emitentovi (pfip. Administratorovi) fadnou Instrukei, tak povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku se povazuje za splnénou tadn¢ a vcas, pokud je pfislusnd castka
poukézana Opravnéné osob¢ v souladu s dodatecné dorucenou fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku a pokud je
nejpozdéji do deseti Pracovnich dnti ode dne, kdy Emitent (pfip. Administrator) obdrzel fadnou Instrukei,
odepsana z uctu Emitenta (piip. Administratora). Opravnéna osoba nema v takovém piipad¢ narok na jakykoli
urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za dobu prodleni zptisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent (pfip. Administrator) rovnéz neodpovida za jakoukoli Sskodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné
Instrukce nebo dalSich dokumentl ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku, nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo
souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které
nemohl Emitent ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovém pfipad¢ nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek, ndhradu
¢i urok za dobu prodleni.

VII.7 Zdanéni

Nestanovi-li pravni pfedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceskd republika vézana, jinak, Emitent
neodpovidé za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dan€ v souvislosti s Dluhopisy,
zejména v disledku vlastnictvi, pievodu nebo vykonu prav z Dluhopist.

Piijem z drzby Dluhopisti vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobam ceskym danovym nerezidentim anebo
fyzickym osobam ceskym danovym rezidentim obecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem
pfi thradé vynost z drzby DIluhopisit). V piipadé, Ze piijem podléha srazkové dani, Emitent odpovida za srazku
dan¢ u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu z&4dné ¢astky jako ndhradu v diisledku takovych dani. Dafiové piedpisy
Ceské republiky a datiové piedpisy ¢lenského statu investora mohou mit dopad na piijem plynouci z Dluhopist.
Dalsi udaje o zdan&ni vynosi z Dluhopisti jsou uvedeny v kapitole ,,Zdanéni a devizova regulace v CR“ tohoto
Prospektu.

VIL.8 Predcasna splatnost dluhopist v pripadech poruseni povinnosti

Pripady poruseni

Pokud nastane Ptipad poruSeni a bude trvat, pficemz pro ucely tohoto ¢lanku Ptipad poruseni ,,trva“, dokud neni
napraven, mize Schiize svolana v souladu s ¢lankem VII.10.1 rozhodnout, Ze kterykoli Vlastnik dluhopisi muze
podle své Givahy pisemnym oznamenim uréenym a doru¢enym Emitentovi na adresu jeho sidla (,,Oznameni o
pred¢asném splaceni®) pozadat o predCasné splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty vsech Dluhopisg,
jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu na téchto Dluhopisech
v souladu s ¢lankem VII.4 ke Dni piedCasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem VII.8 (Splatnost pfedCasné splatnych
dluhopist).

Pokud Schiize svolana podle pfedchoziho odstavce nerozhodne, Ze Vlastnici dluhopistt mohou pozadat o predcasné
splaceni Dluhopisii, mize kazdy Vlastnik dluhopist, ktery hlasoval podle zépisu z této Schilize pro predcasné
splaceni nebo ktery se Schiize nezlcastnil, podle své uvahy Ozndmenim o pfedCasném splaceni pozadat o
predcasné splaceni Dluhopist, jejichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni ucasti na schiizi (jak je definovan nize)
a které od té doby nezcizil, a dosud nevyplacené¢ho narostlého vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem
VII.4 ke Dni piedcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s clankem VIIL.8 (Splatnost pred¢asn¢ splatnych dluhopist).
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Pfipad poruseni znamena kazdou z nésledujicich situact:

a) Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikiim dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti a
zustane neuhrazena déle nez 15 Pracovnich dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné
upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopist pisemnym oznadmenim ur¢enym a doru¢enym Emitentovi na
adresu jeho sidla nebo na adresu Urcené provozovny Administratora.

b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou jinou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bodé a)
vyse) v souvislosti s Dluhopisy, a takové poruseni nebo neplnéni nebude napraveno do 45 Pracovnich
dni (v€etn€) ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem
dluhopisu pisemnym ozndmenim uréenym a doru¢enym Emitentovi na adresu jeho sidla (pfip.
Administratorovi na adresu Urené provozovny).

¢) Neplnéni jinych dluhi Emitenta

Jakykoli dluh Emitenta, ktery v souhrnu dosahne alespoii 10 milionti korun ¢eskych nebo ekvivalentu této
castky v jakékoli jiné méné, (i) se stane piedcasné splatnym pied datem plvodni splatnosti jinak nez na
zakladé volby Emitenta nebo (za pfedpokladu, Ze nenastal piipad neplnéni povinnosti, jakkoli oznaceny)
na zakladé volby véfitele a neni uhrazen do 30 Pracovnich dni, ledaze mezitim tento dluh zanikne nebo
(i1) neni uhrazeny v okamziku, kdy se stane splatnym, a takové prodleni trva déle nez 30 Pracovnich dni,
ledaze mezitim tento dluh zanikne. K neplnéni podle tohoto pismene nedojde, pokud Emitent jednajici
priméfeng, po peclivém uvazeni a v dobré vife fadné namita zakonem pfedepsanym zplisobem neexistenci
povinnosti plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu uskutecni ve 1huté ulozené pravomocnym
rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uzndn povinnym tuto povinnost plnit.

d) Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh

(A) Emitent navrhne soudu zah4jeni insolvencniho fizeni, prohlaseni konkursu na svtij majetek, povoleni
reorganizace ¢i povoleni oddluZzeni nebo zahajeni obdobného fizeni (Insolvenéni navrh), jehoz celem je
kolektivné nebo postupné uspokojit véftitele podle ptislusnych pravnich predpist;

(B) na majetek Emitenta je prohldaSen soudem nebo jinym pfisluSnym orgédnem konkurs, povolena
reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahajeno jiné obdobné fizeni;

(C) Insolvenéni ndvrh je pfislusnym organem zamitnut z toho divodu, Ze Emitentiv majetek by nekryl
ani naklady a vydaje spojené s insolven¢nim fizenim.

e) Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu ptislusné jurisdikce nebo piijato rozhodnuti pfislusného organu
Emitenta o jeho zruSeni s likvidaci.

f) Soudni a jiné rozhodnuti

Emitent nesplni platebni povinnost pravomocné ulozenou piislusnym organem, ktera jednotlivé nebo v
souhrnu pfevysuje ¢astku 10 miliont korun ¢eskych, nebo ekvivalent této ¢astky v jiné méné, ve lhute
uréené v prislusném rozhodnuti nebo do 30 dni od doruceni takového rozhodnuti, podle toho, které datum
nastane pozd¢ji.

g) Protipravnost

Dluhy z Dluhopisti piestanou byt pIn€ nebo castecné pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu s
pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli svou povinnost podle
Emisnich podminek Dluhopisi nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do 30
Pracovnich dnt (véetné).
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Splatnost pred¢asné splatnych dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisti se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v
mesici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopistii doru¢eno Emitentovi na adresu jeho sidla nebo
Administratorovi do Urcené provozovny (je-li urcen) pfislusné Oznameni o piedcasném splaceni (,,Den
predcasné splatnosti dluhopisu‘), ledaze prislusny Piipad poruseni byl napraven pied timto doruc¢enim nebo
Oznameni o pfedéasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem Zpétvzeti Oznameni o predéasné splaceni
dluhopist nize.

Zpétvzeti Oznameni o piedcasné splaceni dluhopist

Oznémeni o pfedcasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti pisemné vzato zpét, avSak jen ve
vztahu k jim vlastnénym DIluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano a doruceno Emitentovi na adresu
jeho sidla (pfip. Administratorovi na adresu Ur€ené provozovny) nejpozdéji tfi Pracovni dny pfedtim, nez se
piislusné castky stavaji splatnymi podle pfedchoziho ¢lanku. Takové odvolani vsak nema vliv na Oznameni o
pred¢asném splaceni ostatnich Vlastnikd dluhopist.

Dalsi podminky pired¢asného splaceni dluhopist
Pokud ustanoveni ¢lanku VIIL.8 nestanovi jinak, pro pfed¢asné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku se obdobné
pouziji ustanoveni ¢lanku VIL.6.

VIL.9 Promléeni

Prava spojend s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim tfi let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
VIIL.10 Schiize

VI1.10.1 Pusobnost a svolani schiize

Pravo svolat schizi

Emitent maZze svolat schiizi Vlastnikl (,,Schiize®), je-li to tfeba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastniku, a
to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi piedpisy. Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici
dluhopist mohou svolat Schiizi pouze v pripadé, kdy Emitent chtizi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak ucinit.

Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o ptipad, kdy Emitent porusil svou
povinnost svolat Schiizi, pricemz v takovém piipad¢ hradi naklady na organizaci, svolani a konani Schiize Emitent.
Néklady na organizaci, svolani a konani Schiize v ptipadé, kdy je svolana Schiize, jejiz konani je pfedpokladdno
v ¢lanku VII.8, hradi Emitent. Naklady spojené s ui€asti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den rozeslani ¢i
uvetejnéni ozndmeni o svolani Schiize podle ¢lanku VII.13, (i) dorucit Emitentovi (pfip. Administratorovi) zddost
o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopist opraviiujicich k ucasti na Schiizi, a (ii) uhradit Emitentovi zalohu na
jeho naklady souvisejici s pfipravou a konanim Schtize (podminky (i) a (ii) jsou pfedpokladem pro ucinné svolani
Schuze).

Schiize svolavana emitentem
Emitent je povinen neprodlené svolat Schtizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikt dluhopist
pouze v piipade:

a) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopisti, pokud se souhlas Schiize ke zméné€ emisnich podminek podle
zékona o dluhopisech vyzaduje (,,Zména emisnich podminek*) (jedna se v takovych ptipadech o zménu zasadni
povahy ve smyslu § 21 odst. 1 zdkona o dluhopisech),

b) kdy je svolani a konani Schtize pfedpokladano v ¢lanku VII.8.

Emitent je opravnén svolat Schuizi k navrzeni spolecného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo dojit
k Ptipadu poruSeni. Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych ptipadech nez vyse stanovenych.
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Oznameni o svolani schuze

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen oznamit ¢i uverejnit zplisobem uvedenym v ¢lanku VII.13, a to
nejpozdéji 15 dnti pfed dnem konani Schtize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je
povinen (jsou povinni) ve stejné 1hité dorucit oznameni o svolani Schiize (se vSemi zdkonnymi nalezitostmi)
urc¢ené Emitentovi do jeho sidla (pfip. Administratorovi na adresu Urcené provozovny), piicemz Emitent zajisti
uvefejnéni takového oznameni podle ¢lanku VII.13. Oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alespon (i)
obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaéeni Dluhopisti obsahujici alespoii nazev Dluhopisu, Datum emise
a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konéani Schiize, pfi¢emz datum konéni Schiize musi pfipadat na Pracovni den
a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-1i navrhovana zména
ve smyslu ¢lanku VII.11, vymezeni navrhu zmény a jeji zdvodnéni a (v) Rozhodny den pro ucast na schiizi.
Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti,
které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schtize, 1ze rozhodnout jen za tcasti a se souhlasem vsech
Vlastnikti dluhopisii. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplisobem, jakym byla
svolana.

VII.10.2 Osoby opravnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni

Osoby opravnéné ucastnit se schiize

V piipadé¢ zaknihovanych Dluhopist je opravnén se Schiize ucastnit a hlasovat na ni (,,Osoba opravnéna k tucasti
na schiizi“) pouze Vlastnik dluhopisi, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v evidenci u Centralniho
depozitaie ke konci sedmého dne pted datem konani pfislusné Schiize (,,Rozhodny den pro ucast na schiizi®),
piipadné ta osoba, kterd prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu byl pfislusny pocet Dluhopisi evidovan
v evidenci Centralniho depozitafe v Rozhodny den pro ucast na schiizi, ze je Vlastnikem dluhopisii a tyto jsou
evidovany na uctu prvé uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé vety musi
byt o obsahu a form¢ vérohodné pro Emitenta (pfip. Administratora). K pfipadnym pievodiim DIluhopist
uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na schlizi se nepiihlizi.

V piipadé listinnych Dluhopist je opravnén se Schlize GiCastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik dluhopist, ktery
byl evidovan jako Vlastnik dluhopisii v Emitentové evidenci Vlastnikll dluhopisti ke konci sedmého dne pied
datem ptislusné Schiize (,,Rozhodny den pro ucast na schizi“) (,,Osoba opravnéna k ucasti na schizi®). K
pfipadnym pfevodiim Dluhopisti uskutecnénym po Rozhodném dni pro Gcast na schtizi se neptihlizi.

Hlasovaci pravo

Pocet hlasti nalezejicich Osobé opravnéné k ucasti na schizi odpovidd pomeéru nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopist, které vlastni k Rozhodnému dni pro t€ast na schiizi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty Emise k
Rozhodnému dni pro ucast na schtizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast
na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize
o odvolani spole¢ného zastupce, nemuze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ti€asti na schiizi) hlasovat.

PIna moc udélena Vlastnikem dluhopisti jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis musi byt
ufedné ovéfen. Pokud je Vlastnik dluhopisit pravnickou osobou, mize Emitent po fyzické osobé, ktera je
opravnéna Vlastnika dluhopist zastupovat na Schiizi na zaklade plné moci ¢i jinak, pozadovat original nebo ufedné
ovétenou kopii vypisu Vlastnika dluhopist z obchodniho rejstiiku nebo jiného pfislusného rejstiiku ne starsi nez
tii mésice pied datem piislusné Schuze.

Ukast dalSich osob na schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
ucastnit se Schlize zéstupci Administratora (je-li ur€en), spolecny zastupce Vlastnikd dluhopist (neni-li Osobou
opravnénou k ucasti na schiizi), viz nize, a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem (je-li urcen).

VII.10.3 Prubéh schiize; rozhodovani schiize

UsnaSenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji uCastni Osoby opravnéné k i¢asti na schiizi, které byly k Rozhodnému dni
pro ucast na schiizi Vlastniky dluhopist, jejichz nesplacena jmenovita hodnota piedstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené casti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku VIL.5,
Zanik dluhopisti, se pro ucely usnaSenischopnosti Schlize nezapocitdvaji. Rozhoduje-li Schiize o odvolani
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spole¢ného zastupce, nepiihlizi se k jeho hlastim, je-1i soucasné Osobou opravnénou k ucasti na schtizi. Pied
zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poc¢tu vSech DIuhopisti a Osobach opravnénych k ucasti na
schtizi v souladu s Emisnimi podminkami.

Predseda schiize

Schiizi svolané Emitentem piedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopist nebo
Vlastniky dluhopist pfedseda piedseda zvoleny prostou vétsinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na
schiizi. Do zvoleni piedsedy pfedseda Schiizi osoba urcend svolavajicim Vlastnikem dluhopisii nebo svolavajicimi
Vlastniky dluhopist, pfi¢emz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

Spole¢ny zastupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spole¢ny zastupce je v
souladu se zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch vsech Vlastnikll dluhopisii prava spojena
s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany
Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastnikli dluhopisi dalsi jednani a chranit jejich zajmy, a to zpiisobem a
v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zptisobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spolecnym zastupcem. Pfipadna smlouva o ustanoveni spole¢ného zastupce bude
pfistupna zptisobem uvedenym v ¢lanku VII.13.

Rozhodovani schiize

Schtize o predlozenych otdzkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku VII.10.1, Schtize svolavand emitentem, nebo (ii) voli a odvolava spole¢ny zastupce, je tfeba Kvalifikované
vétsSiny. Pokud nestanovi zédkon ¢i tyto Emisni podminky jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta
vétSina hlast pfitomnych Osob opravnénych k tcasti na schiizi.

Odroceni schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnasenischopna, bude bez dalsiho rozpusténa. Neni-
li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek, usnasenischopnéa do jedné hodiny od stanoveného
zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schize, je-li to nadale potfebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala
do Sesti tydnti od ptvodniho terminu. Konani nahradni Schize s nezménénym programem jednani bude
Vlastnikim dluhopisi ozndmena nejpozdéji do 15 dnti ode dne ptivodniho terminu Schiize. Néhradni Schiize
rozhodujici o zméné Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost
podle ¢lanku VII.10.3.

VII.10.4 Néktera dalsi prava vlastnikid dluhopisu

Diisledek hlasovani proti nékterym usnesenim schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou emisnich podminek podle ¢lanku VII.10.1, Osoba opravnéna k tcasti na
schiizi, ktera podle zépisu ze Schiize hlasovala proti nebo se piislusné Schiize nezucastnila (,,Zadatel”), je
opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisi nebo je opravnéna pozadovat
odkup za trzni cenu dluhopist, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi, jakoz i pomérného
tirokového vynosu, pokud Dluhopisy po konani Schiize nasledn& nepievede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do
30 dnii od zpiistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku VII.10.5 pisemnou Zadosti (,,Zadost) uréenou a dorudenou
Emitentovi na adresu jeho sidla, jinak zanika. Vyse uvedené ¢astky jsou splatné do 30 dnii po doruéeni Zadosti
Emitentovi (,,Den pired¢asné splatnosti dluhopista“).

Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést poéet Dluhopist, o jejichz piedéasné splaceni se 7ada. Zadost musi byt pisemna,
podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy museji byt tiedné ovéfeny.
Zadatel musi ve stejné 1hité doru¢it Emitentovi na adresu jeho sidla i veskeré dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podle ¢lanku VIL.6.

VII.10.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, do 30 dni od konani Schiize
zapis obsahujici zavéry Schlize, zejména piijata usneseni. Pokud svolavatelem Schize je Vlastnik dluhopisii nebo
Vlastnici dluhopist, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dnii od konani Schiize rovnéz doru¢en Emitentovi. Zapis ze
Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promlceci doba pro uplatnéni prav z Dluhopist. Zapis ze
Schiize je k nahlédnuti Vlastniktim dluhopist v bézné pracovni dobé v sidle Emitenta. Emitent je povinen ve lhite
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do 30 dnti od konani Schlize uveiejnit sam nebo prostifednictvim jim povérené osoby vSechna rozhodnuti Schiize,
a to zpusobem uvedenym v ¢lanku VII.13. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné emisnich podminek
podle ¢lanku VII.10.1, musi byt o ucasti na Schizi a o rozhodnutich Schlize pofizen notaisky zapis s uvedenim
jmen Osob opravnénych k ucasti na schizi, které hlasovaly pro pfijeti usneseni, a pocti Dluhopisi, které tyto
osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro tcast na schiizi.

VII.11 Zmény emisnich podminek

V piipadech vyZadovanych zakonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména Emisnich
podminek vsak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

VII1.12 Administrator

Nestanovi-li pfislusny Doplné€k programu jinak, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami Grokovych
¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisi zajisStovat Emitent vlastnimi
silami. Emitent v§ak miiZze pro konkrétni emisi povéftit vykonem cinnosti administratora spojenych se splacenim
Dluhopist tfeti osobu s prislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, v kterémzto piipade bude tato uvedena
v pfislusném Doplitku programu (takova jind nebo dalsi osoba dale také jen ,,Administrator®), a to na zéklad¢
smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (déle také jen ,,Smlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy
s administratorem, bude-li uzaviena, bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim. Bude-li pro danou Emisi ur¢en
Administrator, bude v Doplitku programu stanovena ur¢ena provozovna Administratora (,,Urcena provozovna®).

Bude-li pro danou emisi uréen Administrator, pak si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo
dalsiho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu. Dojde-li ke zméné Administratora nebo
Urcené provozovny, zpfistupni Emitent Vlastnikim dluhopistt jakoukoliv zménu Urcené provozovny a
Administratora a Gplné znéni Emisnich podminek po provedené zméné zptisobem uvedenym v téchto Emisnich
podminkach. Takovato zména bude provedena pouze za piedpokladu, ze se zména nebude tykat postaveni nebo
z4jm1 Vlastnik Dluhopist. Jakakoliv takova zména nabude uc¢innosti uplynutim lhiity patnacti kalendainich dnd
ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém
piipadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla Gi€¢innosti méné nez tficet kalendainich dnti pted nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude t¢innosti tficatym dnem po takovém Dni vyplaty.
Zmény predpokladané timto clankem nesméji zptisobit Vlastnikim dluhopisti ijmu. V piipadé zmeény, ktera se
tyka postaveni ¢i zajma Vlastnikl dluhopisii bude o takovéto zméné rozhodovat Schiize vlastniku.

Vztah Administratora a Vlastnikia

Je-1li pro danou emisi uréen Administrator, pak tento Administrator jedna v souvislosti s plnénim povinnosti
vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikim dluhopisi
vyplyvé pouze ze Smlouvy s administratorem.

VII.13 Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopisii bude platné a tcinné, pokud bude uvetfejnéno v Ceském jazyce na
internetovych strankéach skupiny CFIG (www.cfigse.com), sekce Pro investory. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich predpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni ozndmeni podle Emisnich podminek jiny
zpusob, bude takové oznameni povazovano za uvetrejnéné splnénim postupu podle ptislusného pravniho predpisu.
V ptipad¢, Ze bude nékteré oznameni uvetejiiovano vice zptsoby, bude se za datum takového oznameni povazovat
datum prvniho uvetejnéni.

VII.14 Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani spori

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pfelozeny do dalsich jazykt. Dojde-1i k rozporu mezi riiznymi jazykovymi
verzemi Emisnich podminek, ceska verze bude rozhodujici.

Soudem pfislusnym k feseni veskerych spord mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist v souvislosti s Dluhopisy
(v€etné sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a spori tykajicich
se jejich existence a platnosti) je vylucné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném pfipad¢é neni dohoda o volbé
mistni pfislusnosti soudu mozna a zédkon stanovi jiny mistné pfislusny soud.
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VIII. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formulaf pro Kone¢né podminky obsahujici findlni podminky nabidky Dluhopist, které budou
vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci tohoto Programu, pro kterou bude nutné vyhotovit
prospekt cenného papiru.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zakonem sdéleny CNB a uveiejnény stejnym zptisobem jako
Prospekt.

Dulezité upozorneni: Nasledujici text predstavuje formuldi Konecnych podminek (bez kryct strany, kterou budou
kazdé Konecné podminky obsahovat), obsahujicich konecné podminky dané Emise, tzn. tech podminek, které
budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zavorkdach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni
Emisi pouZit jeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,,® “, budou chybéjici udaje
doplneny v prislusnych Konecnych podminkdch. Rozhodujici bude vzdy uprava pouzita v prislusnych Konecnych
podminkdach.

KONECNE PODMINKY Emise dluhopisi

Tyto konecné podminky Emise dluhopisii (,,Koneéné podminky*) pfedstavuji konecné podminky nabidky ve
smyslu ¢l. 8 odst. 5 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovéni na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES (,,Natizeni o prospektu‘) vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopist
(,,Dluhopisy). Kompletni prospekt Dluhopist je tvofen (i) témito Koneénymi podminkami a (ii) Zakladnim
prospektem spole¢nosti CFIG SE, sidlem Sladkovského 767, 530 02 Pardubice, IC: 291 38 680, LEI
315700P49FDKAB130531 (,,Emitent<), schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky s & j.
2024/105938/CNB/650, které nabylo pravni moci dne 26. 9. 2024 (,,Prospekt”). Rozhodnutim o schvaleni
Prospektu cenného papiru CNB pouze osvédéuje, ze schvaleny Prospekt splituje normy tykajici se uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Natizenim o prospektu a dalSimi prisluSnymi pravnimi piedpisy, tedy
ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informovan¢ posoudil Emitenta a cenné
papiry, které maji byt pfedmétem vetejné nabidky. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posoudit na zéklad¢
znalosti celého obsahu prospektu (tedy v¢. Kone¢nych podminek).

CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisi.

[Vetejna nabidka Dluhopisti mize pokracovat po skonceni platnosti Prospektu, na jehoz zékladé byla zahajena,
pokud je nasledny Prospekt schvalen a uvefejnén nejpozdé€ji v posledni den platnosti pfedchoziho Prospektu.
Poslednim dnem platnosti piedchoziho Prospektu je [e]. Nasledny Prospekt bude uvefejnén na
internetovych strankach Emitenta www.cfigse.com v sekci Pro investory/Dluhopisové programy.]

Konecné podminky byly vypracovany pro tcely Natizeni o prospektu a musi byt vykladany ve spojeni
s Prospektem a jeho pripadnymi dodatky, aby bylo moZné ziskat v§echny relevantni informace.

Ke Koneénym podminkam je priloZeno shrnuti jednotlivé emise ve smyslu ¢l. 7 Nafizeni o prospektu.

Tyto Kone¢né podminky byly v souladu s Nafizenim o prospektu uveiejnény shodnym zptisobem jako
Prospekt a jeho piipadné dodatky, tedy na internetovych strankach Emitenta www.cfigse.com, v sekci Pro
investory/Dluhopisové programy, a byly v souladu s prisluSnymi pravnimi predpisy oznameny CNB.

Dluhopisy jsou vydavany jako [pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximalnim objemu
nesplacenych dluhopisi 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ceskych) s dobou trvani 10 let
(;,Program®). Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise v rdmci Programu, je
uvedeno v kapitole VII. ,,Spole¢né emisni podminky“ v Prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem
(,,Emisni podminky*).

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Prospektu.
Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do DIuhopist. Rizikové faktory jsou uvedeny

v kapitole II. ,,Rizikové faktory* v Prospektu.
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Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [®] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni.
Po datu téchto Konecnych podminek by zajemci o koupi Dluhopisti méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen
na zaklad¢ téchto Konecnych podminek a Prospektu, ale i na zakladé dalsich informaci, které mohl Emitent po

datu téchto Kone¢nych podminek uvetejnit, ¢i jinych verfejné dostupnych informaci.

Rozsifovani téchto Koneénych podminek a Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych
zemich omezeny zdkonem.
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SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

[e]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu ptipraveny pro Dluhopisy (,,Doplnék programu‘) predstavuje doplnék
k Emisnim podminkam jakozto spolecnym emisnim podminkam Programu ve smyslu § 11 odst. 3 zadkona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (,,Zakon o dluhopisech®).

Tento Dopln¢k programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi podminky Programu nize specifikovanych
Dluhopist, které jsou vydavany spolecnosti CFIG SE, sidlem Sladkovského 767, 530 02 Pardubice, ICO: 291
38 680, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Hradci Kralové pod sp. zn. H 166, LEI
315700P49FDKAB130531. S Programem je mozné se seznamit v elektronické podobé na internetovych strankach
Emitenta www.cfigse.com, sekce Pro investory/Dluhopisové programy.

Dluhopisy jsou vydavany jako [poradi] v ramci Programu.

Tento Dopln¢k programu nemize byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né s Emisnimi podminkami. Nize
uvedené parametry Dluhopisti upfesiiuji a dopliuji v souvislosti s touto Emisi Emisni podminky uvefejnéné diive
v ramci Prospektu. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce
oznaceny spojenim ,,nepouzije se*.

[Dulezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku programu pro danou Emisi, tzn. vzor té asti
emisnich podminek Emise, kterd bude pro takovou Emisi specifickd. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden
nebo vice udajt, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych udaji. Je-1i v hranatych zavorkach uveden
symbol ,,e%, budou chybéjici idaje doplnény v piislusnych Koneénych podminkach.]

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

[e]

[e]

[listinné / zaknihované; evidenci o Dluhopisech vede
]

na fad / nepouzije se

® / nepouzije se|

Nazev Dluhopist:
ISIN Dluhopisi:
Podoba Dluhopist:

Forma Dluhopisti:
Cislovani Dluhopisi:

Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu: o]

Celkova predpokladana jmenovita hodnota Emise: o]

Pocet Dluhopist: [e]

M¢na Dluhopist: Koruna ¢eskd (CZK)
Status Dluhopisti: Nepodtizené dluhopisy

Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu
Emise / podminky zvySeni:

[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech, pricemz
objem tohoto zvySeni nepiekroci [e] / [e] %
predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist.. Emitent
za ucelem zvySeni celkové jmenovité hodnoty Emise
stanovuje dodate¢nou lhiitu pro upisovani [e] / ne;
Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi
celkové jmenovité hodnoté, nez je celkova
predpokladand hodnota Emise]
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2. DATUM A ZPUSOB EMISE DLUHOPISU, EMISNI KURZ

Datum Emise:

[e]

Lhiita pro upisovani Emise:

[e]

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:

100 % jmenovité hodnoty

Emisni kurz po Datu emise:

[K c¢astce emisniho kurzu Dluhopisit vydanych po
Datu emise bude piipocten odpovidajici alikvotni
urokovy vynos]

Zptisob a misto upisu Dluhopist / Gdaje o osobach,
které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisi:

[Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zakladé
smluvniho ujedndni s [Emitentem / [nebo]
Administratorem]. Mistem upisu je [sidlo Emitenta /
e]. Vydani Dluhopisi zabezpecuje [Emitent vlastnimi
silami / [a/nebo] Administrator.]

Zpusob a lhita predani Dluhopist:

[e]

Zpusob splaceni emisniho kurzu:

[Bezhotovostné na bankovni Gcet Emitenta ¢. [e] /
[nebo] na bankovni iCet Administratora €. [e].

Zpusob vydavani Dluhopisi:

[Jednorazové / v transich]

3. VYNOSY

Konvence pro vypocet uroku:

[Act/Act / Act/365 / Act/360 /30E/360]

Nominalni urokova sazba:

[® % p.a.]

Datum pocatku prvniho vynosového obdobi (Datum
emise):

[e]

Vynosové obdobi:

[mési¢ni / Etvrtletni / pololetni / ro¢ni]

Den vyplaty trokd:

[e]

Rozhodny den pro vyplatu urokového vynosu:

[Rozhodny den pro vyplatu vynosu ve smyslu ¢lanku
VII.6 Spole¢nych emisnich podminek / @]

4. SPLACENI DLUHOPISU

Den konec¢né splatnosti Dluhopisti:

[e]

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty:

[Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty ve
smyslu ¢lanku VII.6 Spolecnych emisnich podminek /
°]

Moznost pied¢asného splaceni z rozhodnuti Emitenta:

[ano / ne]

5. ADMINISTRATOR

Administrator:

[Emitent / @]

Urcend provozovna:

[sidlo Emitenta / @]

6. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

Spole¢ny zastupce Vlastniki:

| [ / nebyl ustaven]
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Podminky platné pro nabidku:

Emitent bude Dluhopisy az do celkové predpokladané
jmenovité hodnoty Emise nabizet [tuzemskym / [a]
zahranicnim]  kvalifikovanym 1 jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim
v ramci primarniho trhu.

Celkovy vefejné nabizeny objem:

[e]

Zemé, v nizZ je vefejna nabidka provadéna:

Dluhopisy budou distribuovany cestou vefejné
nabidky v Ceské republice.

Lhiita vetfejné nabidky:

[e]

Nabidkové obdobi, vnémz mohou povéieni
Zprostiedkovatelé provést pozd¢jsi dalsi prodej nebo
kone¢né umisténi Dluhopist:

[® / nepouzije se]

Postup pro zadost/misto upisovani Dluhopist:

Investofi budou zejména za pouziti prostredkl
komunikace na dalku oslovovani Emitentem [nebo
Administratorem] a budou informovani o mozZnosti
koupé Dluhopist. V piipad¢, ze investor projevi zajem
o koupi Dluhopisti, bude mu zaslan objednavkovy
formulaf s podminkami koupé a upisu slouzici jako
smlouva o upisu (,,Objednavka®). Po vzajemném
odsouhlaseni podminek tpisu bude Objednavka
podepisovana osobn¢ v misté dle dohody Emitenta
[nebo Administratora] a investora, nebo distanénim
zplsobem.

Minimalni a maximalni ¢astka zadosti o upis / Popis
moznosti sniZzeni upisovanych castek a nahrada
pieplatku:

Minimalni jmenovita hodnota Dluhopisi, kterou bude
jednotlivy investor opravnén koupit, bude Cinit [e].
Maximalni celkovd jmenovitd hodnota Dluhopisii
pozadovana jednotlivym investorem je omezena
celkovou pfedpoklddanou jmenovitou hodnotou
Emise. Emitent je opravnén upsany objem kratit dle
vlastniho uvazeni, pficemz ptipadné vznikly preplatek
bude bez zbytecného odkladu vracen zpét na ucet
piislusného investora, ktery jim byl za timto ucelem
Emitentovi sdélen.

Metoda a lhity pro splaceni Dluhopist a pro jejich
doruceni:

[e]

Zvetejnéni vysledkt nabidky:

Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbytecného
odkladu po jejim ukonceni na internetové strance
Emitenta www.cfigse.com, v sekci Pro
investory/Dluhopisové programy, do [e].

obchodovatelnost
s neuplatnénymi

Vykon ptedkupniho  préva,
upisovacich prav a zachéazeni
upisovacimi pravy:

Nepouzije se. S Dluhopisy nebude spojeno predkupni
pravo ani prednostni prava pisu.

Cislo transe:

[Dluhopisy nejsou vydavany v transich. / Dluhopisy
jsou vydavany v transich — ¢. tranSe @]

Cislo série:

[e] / [nepouzije se]

Postup pro oznamovani ptidé€lené castky zadatelim:

Zadateli bude na jeho adresu ozndmena celkova
konec¢na jmenovita hodnota Dluhopist, kterda mu byla
pridélena zaroven s jejich vydanim. Obchodovani
s Dluhopisy neni mozné =zapocit pred timto
oznidmenim.

Naklady a dan¢ uctované na vrub investori:

Investorim nebudou ze strany Emitenta uctovany
zadné naklady. / [e]

[Investor miize nést dalsi naklady spojené s evidenci
Dluhopisti u Centralniho depozitafe nebo dalSich osob
vedoucich navazujici evidenci o Dluhopisech ve
smyslu piisluSnych pravnich piredpistl.]
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Nazev a adresa koordinétora nabidky:

[e] / [nepouzije se]

Nazev a adresa platebnich zastupcli a depozitnich
zastupcu:

[®] / [nepouzije se]

Poradci:

[e] / [nepouzije se]

Uvérova hodnoceni pfidélend Dluhopisiim:

[Emisi byl pfidélen nasledujici rating spolecnostmi
registrovanymi dle nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [e] / Emisi nebyl pfidélen
rating.

Interni schvaleni Emise:

Vydani Emise schvalilo pfedstavenstvo Emitenta dne

[e].

Zajem fyzickych a pravnickych osob zucastnénych
v Emisi/nabidce:

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani
pravnickych osob zucastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopisti na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by
byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisii
podstatny. / [e]

Dtvody nabidky a pouziti vynosi a ndaklady

Emise/nabidky:

Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zaji§téni
finan¢nich  prostfedkd  k financovani  Cinnosti
Emitenta. Emitent vyuzije vytézek z Emise k blize
nespecifikovanym investicim do dlouhodobého
hmotného majetku, nehmotnych aktiv ¢i ucastnickych
cennych papirti spolecnosti za ucelem jejich akvizice,
ovlivnéni ¢i vykonu rozhodujiciho vlivu, a také
k podpote dcetinych spolecnosti Emitenta, s vyjimkou
spole¢nosti CFIG Credit a.s., CFIG Financial, a.s.
CFIG Broker a.s. a CFIG Debt a.s., které nebudou
financovany zvytézku emise a nebudou jim
poskytnuty penézni prostfedky ani jinou spolecnosti
ze skupiny.

Néklady ptipravy Emise €inily cca [®] K¢. Naklady na
distribuci budou ¢init dle odhadu Emitenta cca [®] K¢.
Cisty vytézek z Emise bude roven emisnimu kurzu
vSech vydanych Dluhopisti po odeéteni nakladii na
piipravu a distribuci Emise, tedy [e].

Osoby odpovédné za tudaje uvedené v Konecnych
podminkach:

Osobou odpovédnou za tudaje uvedené v téchto
Koneénych podminkach je Emitent.

Emitent prohlasuje, ze podle jeho nejlepsiho védomi
jsou udaje obsazené v Konecnych podminkach k datu
jejich vyhotoveni v souladu se skuteCnosti a Zze
v Kone¢nych podminkdch nebyly zamlCeny zadné
skute¢nosti, které by mohly ménit jejich vyznam.

Za spolec¢nost CFIG SE dne [e]
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IX. INFORMACE O EMITENTOVI

IX.1 Statutarni auditor

Auditorem spolecnosti CFIG SE byl pro roky 2022 a 2023 a je i naddle statutarni auditor Ing. Lud¢k Pelcl, sidlo
Kunéticka 105, 530 09 Pardubice-Cihelna, evidencni Cislo opravnéni 1705.

IX.2 Rizikové faktory

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny ve shrnuti tohoto Prospektu a v podkapitole ,,Rizikové
faktory vztahujici se k Emitentovi®.

1X.3 Udaje o Emitentovi

Obchodni firma: CFIG SE

Misto registrace: obchodni rejstiik vedeny Krajskym soudem v Hradci Kralové, sp. zn.
H 166

IC: 291 38 680

LEL 315700P49FDKAB130531

Datum vzniku: 10. prosince 2012

Datum zaloZeni: 8. listopadu 2012

Sidlo: Sladkovského 767, Zelené Predmeésti, 530 02 Pardubice

Préavni forma: evropska spole¢nost

Rozhodné pravo: pravni fad Ceské republiky

E-mail: investice@cfigse.com

Internetova doména: www.cfigse.com (informace uvedené na webovych strankach

skupiny CFIG nejsou soucasti prospektu, ledaze jsou do prospektu
zaclenény formou odkazu)
Doba trvani: na dobu neurcitou
Cil a u¢el Emitenta: Emitent byl zalozen za podnikatelskym ucelem, pfi¢emz predmétem
podnikani Emitenta je vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.
Pravni predpisy, jimiz se obcansky zakonik
Emitent fidi pfedevsim: zakon o obchodnich korporacich
zivnostensky zakon
zékon o evropské spole¢nosti
Uvérovy rating
Emitentovi nebyl k datu vyhotoveni tohoto Prospektu piidélen rating spolecnosti registrovanou podle natizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani zadnou jinou spole¢nosti. Samostatné
finan¢ni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz nema samostatny rating.

Ocekavané financovani ¢innosti Emitenta
Cinnost Emitenta bude financovana zejména ze zisku plynouci z vlastni ¢innosti nebo z ¢innosti dcefinych
spolecnosti, dale pak z Programu, a pfipadné z bankovniho Gvéru.

Pro rok 2024 Emitent ocekava, ze bude zahdjen upis v poradi jiz ¢tvrta emise v ramci tohoto dluhopisového
programu, ktera bude vydana v celkové jmenovité hodnoté 50 mil K¢.

Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZen schvalenim stanov dne 8. 11. 2012 podle platného préava jako evropska spolec¢nost. Ke vzniku
Emitenta doslo nasledné zapisem do obchodniho rejstiiku dne 10. prosince 2012. Jedinym akcionafem a ovladajici
osobou dle zdkona o obchodnich korporacich je Mgr. Libor Chovanec, nar. 21. 5. 1991, ktery vlastni 100% podil
na zakladnim kapitalu.

Emitent plsobi na trhu jiz témét 13 let, pfiCemz pfevaznou cast této doby bylo jeho primarnim predmétem

podnikani poskytovani a zprostfedkovani spotiebitelského uvéru na zakladé licence udélené Ceskou narodni
bankou. Této licence se v disledku vytvoteni finan¢ni a investi¢ni skupiny CFIG a Gspésného ukonceni licen¢niho
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tfizeni pro dcefinou spolecnost CFIG Credit a.s. Emitent vzdal. Nyni je pfedmétem Cinnost Emitenta predev§im
sprava vlastniho majetku a koncernové fizeni skupiny, podpora dcefinych spole¢nosti, vyhledavani novych
moznosti investic a akvizic novych spolecnosti. Pficemz se tyto udalosti a zmény projevuji i na polozkach
vysledovky, kdy naprosta vétSina piijmt Emitenta pfedstavuje jeho dobihajici portfolio, které momentalné
spravuje, a jesté roky spravovat bude. Aktuadlné tato polozka predstavuje piiblizné 80 % obratu. Kdy
nejvyznamnéj$imi polozkami vztazené k tomuto dobihajicimu portfoliu ve vysledovce jsou ostatni provozni
vynosy, které jsou tvofeny thradou smluvnich sankci k zesplatnénym Gvérim, vynosové uroky tvorené uroky
k aktivnim i zesplatnénym Gveéram a trzby z prodeje vyrobkl a sluzeb, konkrétn€ tvofené prijatymi platbami za
doplnkové sluzby Podpora a Inkasni sluzba a piijaté poplatky k avéram.

Skupinu CFIG tvoii v tuto chvili Emitent jako matetska spole¢nost a nasledné 9 dcetinych spole¢nosti. Témi jsou
CFIG Credit a.s. poskytujici spotiebitelské Gvéry na zékladé licence CNB, CFIG Real Estate a.s. podnikajici
v oblasti vykupt, spravy a pronajmi nemovitosti a developmentu, CFIG Debt a.s. vykupujici a vymahajici
nakoupené pohledavky, CFIG E-Commerce a.s. zastitujici sluzby obchodni ¢innosti primarné prostfednictvim
internetu, CFIG Arts a.s., ktera nakupuje a prodava umélecka dila a spravuje a vystavuje vlastni sbirku uméni, dale
pak CFIG Broker a.s., ktera zprostfedkovava pojisténi a dalsi finanéni produkty (primarné skrze online srovnavac,
CFIG Investment a.s., kterd poskytuje marketingové sluzby. Poté CFIG Financial a.s., zprostfedkovavajici
spotiebitelské uvéry na zakladé licence CNB a CFIG Private Jets a.s., ktera v soucasnosti nevykonava zadnou
¢innost, ani v blizké budoucnosti vykonavat Zadnou ¢innost nebude.

Zakladatelské dokumenty a stanovy

Platné znéni stanov Emitenta bylo schvaleno 05. dubna 2022 Stanovy jsou v souladu s pravnimi pfedpisy ulozeny
ve sbirce listin v obchodnim rejstiiku. Emitent vznikl zédpisem do obchodniho rejstiiku dne 10. prosince 2012
vedené¢ho Krajskym soudem v Hradci Kralové pod spisovou znackou H 166. Predmétem Cinnosti Emitenta je
vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona, sprava portfolia a vlastniho
majetku, pfipadna podpora ¢lenti skupiny.

Vyznamné smlouvy

K datu tohoto Prospektu Emitent neuzaviel mimo svou béznou ¢innost zddnou vyznamnou smlouvu, kterou by
vznikl zavazek ¢i narok kteréhokoliv ¢lena skupiny CFIG v takové vysi ¢i takové povahy, aby byl podstatny pro
schopnost Emitenta plnit zdvazky vici investorim.

Zakladni kapital

Zékladni kapital Emitenta je ke dni vyhotoveni Prospektu ve vysi 11.208.000 EUR (slovy: jedenact miliond dvé
sté osm tisic euro), pfedstavujici ekvivalent 291 258 060 K¢ (slovy: dvé sté devadesat jedna milionti dve sta padesat
osm tisic Sedesat korun ¢eskych), a je tvofen 1.868 kusy kmenovych akcii na jméno v listinné podob¢ ve jmenovité
hodnoté 6.000 EUR na akcii. Splacen byl v plné vysi. Zatimni ani opéni listy nebyly vydany. V aktivech Emitenta
je tento zakladni kapital reprezentovan predevsim podily v dcefinych spolecnostech a penéznimi prostfedky na
uctech.

Nesplacené uvéry a investi¢ni nastroje Emitenta

K datu prospektu bylo upsano celkem 99,3 mil K¢ v rdmci tohoto dluhopisového programu, kdy 55,1 mil K¢ bylo
upsano do konce roku 2022, 26,7 mil K¢ v roce 2023 a 17,5 mil. K¢ v roce 2024. Splatnost té¢chto dluhopist je
v roce 2025 a 2026.

Cést nesplacenych Gvérd je tvofena individualnimi zaptjékami od blizkych investort, fyzickych osob, jejichz vyse
predstavuje ¢astku 226 720 tis K¢., pficemz 124 900 tis. K¢ jsou dlouhodobé zaptjcky a 101 820 tis. K& jsou
kratkodobé zapujcky.

Posledni casti dluhu jsou zapujcky od dcefinych spolecnosti ve vysi 62 752 tis K¢, kdy blizsi popis je v kapitole
II.1 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi. Kromé toho nema k datu vypracovani Prospektu zadné dalsi
nesplacené Gveéry ani jiné investicni nastroje.

Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent ani zddna z dcefinych spolecnosti nejsou v soucasné dobé ucastni, ani v poslednich 12 mésicich nebyli
ucastni na zadném soudnim nebo rozhod¢im fizeni, které vyznamné ovlivnilo ¢i v budoucnu vyznamné ovlivni
Emitentovu financni pozici ¢i ziskovost nebo finan¢ni pozici ¢i ziskovost kterékoliv z dcefinych spolec¢nosti.
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Vyznamné zmény finanéni pozice

Od konce roku 2023 doslo k vyznamné zméné, ktera spociva ve znacnému snizeni zadluZeni vic¢i bankovnim
institucim, kdy od konce lonského roku bylo splaceno na historickych tivérech témet 90 mil K¢, kdy prvni z avéra
byl jiz doplacen.

V souvislosti se zménami v roce 2024 byl 20.8.2024 sjednan novy uvér dcetiné spolecnosti CFIG Real Estate a.s.
u spolecnosti Raiiffeisenbank a.s., kdy je mozné nacerpat az 100 mil K¢. Doposud je nacerpano 39,478 mil K¢ a
lhtita pro Cerpani konci dne 28.2.2025. Splatnost uvéru je 5 let, tedy 28.2.2030 a urokové naklady jsou vazany na
jednomeésicni sazbu PRIBOR + piirazka banky 2,55 % p. a.

V souvislosti se zménami v roce 2024 bylo upsano 17,1 mil K¢ novych dluhopisi.

Vyznamny nartst zadluzeni Emitenta je viditelny uvnitt skupiny, kdy zejména spolecnost CFIG Credit pljcuje
velkou cast svych zisktit Emitentovi. Tento zavazek vznika na zaklad¢ zalohovych plateb ze spolecnosti CFIG
Credit do spolecnosti CFIG SE, ktera formou zalohovych plateb vyplaci svlij nerozdéleny zisk materské
spolecnosti. Jedna se tedy pouze o Gcetni formu zavazku, nikoliv zavazek, ktery by vyplyval z ekonomické ¢innosti
spole¢nosti.

Od konce ucetniho obdobi konciciho 31. prosincem 2023 nedoslo u Emitenta ani u skupiny CFIG k zadné dalsi
vyznamné zmeéné financni pozice.
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IX.4 Cinnosti a pfedmét podnikini Emitenta a dcefinych spole¢nosti

Emitent po zaloZeni dcefinych spolecnosti pfenesl své obory podnikani praveé na tyto spolecnosti, a proto hlavnim
ucelem Emitenta je nyni sprava a fizeni dcefinych spolecnosti (koncernové fizeni), ur€ovani strategie skupiny
apod. Vedle téchto Cinnosti Emitent hodla investovat diky prostiedkiim ziskanym z DIuhopisti do v tuto chvili
neurcenych a blize nespecifikovanych investi¢nich projekti v souladu s vlastni investi¢ni strategii. Investi¢nimi
prilezitostmi, kterych miize Emitent v budoucnu vyuzit, mohou byt investice do nemovitosti, cennych papirQ ¢i
jinych aktiv, vSe s ohledem na vlastni posouzeni vyhodnosti a soulad s investi¢ni strategii spolecnosti, kterou
predstavuji vyhradné projekty, kde je Emitent schopen vyuzit synergii v ramci skupiny a zaroven jde o odvétvi
s ristovym potencialem.

Dalsi oblasti, ktera je soucésti ¢innosti Emitenta, je finanéni podpora skupiny, resp. dcefinych spolecnosti. Emitent
hodl4 finan¢né podporovat v piipadé nutnosti vSechny dcefiné spolecnosti.

Nicméné Emitent respektuje a je si védom, Ze neni mozné, aby z vytézku nabidky dluhopisti podporoval
nasledujici spolecnosti: CFIG Credit a.s., CFIG Financial, a.s., CFIG Debt a.s. a CFIG Broker a.s., které¢ na zéklad¢
licence Ceské narodni banky podnikaji v oblasti poskytovani a / nebo zprostiedkovani spotiebitelskych uvéra,
pfipadné jinych finan¢nich nastrojii. A proto je v pfipadé potfeby bude podporovat jinymi, povolenymi zpUsoby.

Zpusobem, jakym Emitent hodla z prostfedkt ziskanych timto Programem a jednotlivymi Emisemi podporovat
dcefiné spolecnosti, jsou kratkodobé i dlouhodobé uvéry a Grocené i netirocené zapujcky. Financni prostiedky
poskytnuté timto zptisobem budou poskytovany vzdy v souladu s koncernovym zajmem. Pro popsani soucasného
stavu jsou dale popsané jednotlivé tivéry a financovani celé skupiny. Konkrétné se jedna o uvéry dcefinym
spole¢nostem, zadluzeni Emitenta samotného a zadluzeni jeho dcefinych spole¢nosti vii¢i externim osobam.

Emitentem poskytnuté uvéry dcefinym spole¢nostem:
K datu prospektu Emitent poskytl dcefinym spolecnostem nasledujici uvéry:
e CFIG Real Estate a.s. —uvér ve vysi 109 159 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezlrocné
e CFIG E-Commerce a.s. — aver ve vysi 6 965 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezliro¢né
e CFIG Debt a.s. — avér ve vysi 22 196 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezlrocné
e CFIG Investment a.s. — aveér ve vysi 1 569 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezurocné

Soucasné zadluZeni Emitenta
Stav zadluzeni Emitenta k datu prospektu:
e zapljcky od investorti 226 720 tis. K¢ — z ¢ehoz 124 900 tis. K¢ jsou dlouhodobé zavazky a 101 820
tis. K¢ jsou kratkodobé
e zavazky vuci dcefinym spolecnostem — 62 752 tis. K& — jedna se o dlouhodobé zavazky
e 28600 tis K¢ vaci CFIG Credit a.s. — s touto pohledavkou bude nakladdano stejné jako se zavazky
ke spole¢niktim pfi rozdéleni zisku, jak je popsano v odrazce nize
e 2665 tis. K¢ vuci CFIG Broker a.s.
e 27763 tis. K¢ vici CFIG Arts a.s.
e 1764 tis. K¢ vuci CFIG Financial a.s.
e 1960 tis. K¢ vuci CFIG Private Jets a.s.
e  Zavazky ke spole¢nikiim pii rozdé€leni zisku 54 556 tis K¢
o 54556 tis. K¢ vici CFIG Credit — jedna se o zavazek z diivodu rozdéleni zisku
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=  Na konci roku bude pfevedeno mateiské spole¢nosti CFIG SE jako vyplata podilu na
zisku na zakladé Rozhodnuti jediného akcionaie
e vytézek z dluhopisovych emisi 93 500 tis. K¢ — jedna se o dlouhodobé zavazky a skladd se z emise
dluhopist s nazvem CFIG SE 1/2022, kdy bylo upsano 17 200 tis. K¢ se splatnosti 31. 01. 2025, emise
dluhopisi s nazvem CFIG SE 11/2022, kdy bylo upsano 57 700 tis. K¢ se splatnosti 30. 04. 2025 a emise
dluhopist s nazvem CFIG SE 111/2023, kdy bylo upsano 24 200 tis. K¢ se splatnosti 31. 08. 2026. Tyto
vytézky zemisi byly vyuzity na podporu dcefinych spolecnosti, zejména na podporu projektu
OKsrovnavac spolecnosti CFIG E-Commerce, nakupu uméleckych dél do umeélecké sbirky spolecnosti
CFIG Arts a pozemky Polabiny spolecnosti CFIG Real Estate.
e financovani skrze platformu BONDSTER Marketplace s.r.o., kdy vytézek kdatu prospektu cini
1 225 tis. K¢ a jedna se primarné o dlouhodobé zavazky.

e  vlastni kapital ke dni 31.12.2023: 382 064 tis. K¢

Externi financovani dceFinych spole¢nosti
Pro uplné nastinéni situace je potieba zminit uvéry a externi financovani dcefinych spolecnosti, kdy celkova
zustatkova hodnota je k datu prospektu ve vysi 138 184 tis. K¢ a sklada se z nasledujicich casti:

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyla jistina ¢ini 58 000 tis. K&.
o Splatnost 31. 08. 2027 (jednd se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 6.99 % p. a.

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s. kdy soucasna jistina &ini 40 706 tis. K&.
o Splatnost 01. 07. 2028 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 8.36 % p. a.

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy sou¢asna jistina &ini 39 477 tis. K&.
o Splatnost 28.2.2030 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba IM PIBOR + 2,55 % p. a.

e Leasing ur€eny pro CFIG Real Estate na financovani firemnich automobilti ma zbyvajici hodnotu 4 425
tis. K&. Jedna se o dlouhodoby zavazek s riznymi daty splatnosti, které jsou odvozeny od jednotlivych
nakupt automobilii. Konkrétn€ z osmi pofizenych vozidel bude vozidlo s nejblizsi splatnosti doplaceno
do 25. tinora 2026 a naopak vozidlo s nejpozdéjsi splatnosti bude doplaceno do 12. dubna 2027.

e Dluhopisova emise vydand spolecnosti CFIG Real Estate, kdy se upsalo 6 025 tis. K¢ a splatnost
dluhopisu je 30. 06. 2026.

e  Zapujcky od tii investord pro CFIG Credit a.s. v celkové hodnoté 22 300 tis. K¢, kdy se jedna o jeden
dlouhodoby zavazek v hodnoté 20 mil. K¢ a zbylé jsou zavazky kratkodobymi.

Financovani vySe uvedenych dcefinych spolecnosti, u kterych je zdkonem omezeno pfijeti financovani je zajisténo
z vlastni ¢innosti, ze ziskli Emitenta a ostatnich dcefinych spolecnosti ve skupiné a dale formou skupinového
bankovniho financovéni. Spole¢nost CFIG Financial doséahla ¢istého zisku 2,9 mil. K¢ za minuly rok a za prvni
kvartal roku 2024 dosahla hospodaiského vysledku pred zdanénim ve vysi 173 tis. K&, pficemz tento zisk vyplaci
mateiské spolecnosti formou zalohovych vyplat podilu na zisku. Rovnéz spole¢nost CFIG Broker, ktera v loniském
roce dosédhla Cistého zisku ve vysi 158 tis. K¢, vyplaci tento zisk mateiské spolecnosti formou zalohovych
vyplatach podilu na zisku. Zde neni potieba jakékoliv externi financovani a tyto spolecnosti jsou plné sobéstacné.
Naopak svymi zisky pomahaji financovat zejména spolecnost CFIG Debt a.s.

Zadluzeni spolecnosti CFIG Debt k datu prospektu ¢ini 23 973 tis. K¢, pfi¢emz zdrojem tohoto zadluzeni jsou
finanéni prostiedky ziskané v ramci skupinového bankovniho financovani od Raiffeisenbank a.s. V roce 2024 je
spole¢nost CFIG Debt plné sobéstacna, zvladne financovat své ¢innosti ze svych piijmt a naopak splaci materské
spolecnosti tento zavazek. V roce 2024 jiz bylo splaceno 3,96 mil K¢ a vyse thrady se bude postupné€ navysovat.

Uvéry od spoleénosti Raiffeisenbank a.s. jsou koncipovany jako financovani celé skupiny a finanéni prostiedky

mohou byt vyuzivany na jakoukoliv aktivitu v rdmci skupiny. Jeho Cerpani je rozlozeno prubézné do celého roku,
aby bylo co mozna nejflexibilné;jsi pro potieby spolecnosti.
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Predméty podnikani deefinych spole¢nosti jsou nasledujici:

e CFIG Real Estate a.s. — vykupy, sprava a prondjem nemovitych véci, realitni zprostiedkovani
e  CFIG Credit a.s. — poskytovani spotfebitelského uvéru na zékladé licence CNB

e CFIG Arts a.s. — nékup, vedeni, zhodnocovani a prodej uméleckych dé€l

e CFIG Broker a.s. — zprostfedkovani finan¢nich sluzeb

e CFIG E-Commerce a.s. — tvorba elektronickych kampani, monitoring internetovych trenda

e CFIG Debt a.s. — vykup a vymahani pohledavek

e CFIG Investment a.s. — marketingové sluzby

e  CFIG Financial a.s. — zprostfedkovani spotiebitelského Givéru na zékladé licence CNB

e  CFIG Private Jets a.s. — zatim nevykonava zadnou ¢innost.

Jde-li o hospodaieni dcetinych spolecnosti, pak spolecnosti CFIG Investment a CFIG Private Jets jsou na poc¢atku

spolecnosti s nizkym dopadem do konsolidovaného vysledku hospodaieni. NejvyznamnéjSimi dcetfinymi
spole¢nostmi z hlediska hospodateni skupiny jsou CFIG Credit a.s., CFIG Real Estate a.s. a CFIG Debt a.s.

CFIG Credit

Spole¢nost CFIG Credit a.s. se specializuje na poskytovani spotiebitelskych a firemnich uvérd. Spotiebitelské
uvéry jsou urceny pro fyzické osoby v ¢eské méné a jsou nezajisténé. Existuji dva hlavni typy spotiebitelskych
uveért.. Prvnim z nich je anuitni uvér s dobu splatnosti 72 mésicti. Druhy typ je uvér s balonovym splacenim, kde
klient plati pouze uroky po celou dobu tvéru a celou ptijcku splaci na konci doby splatnosti, kterd mize byt 6 az
12 mésict.

Za poslednich 12 mésict je mira zesplatnéni spotiebitelskych tveért evidovana na tirovni 18,41 %. Pro znazornéni
vyméahani doplitujeme tabulku s vymozZenymi hodnotami:

Obdobi VymozZena ¢astka
01-03/2023 21,57 mil. K¢
04-06/2023 26 mil. K¢
07-09/2023 22 mil. K¢
10-12/2023 21,5 mil. K¢
01-03/2024 23,2 mi. K¢
04-06/2024 24,6 mil. K¢

Firemni uvéry jsou poskytovany spole¢nostmi v ¢eské méné a pfevazné jsou zajistény nemovitostmi. Parametry
téchto uvérd jsou individualné stanovovany v zavislosti na potebach klientt a doba splatnosti se pohybuje od 6
do 180 mésicl. Zatim nemame zadné zaznamy o zesplatnéni téchto uvert.

Spolecnost také poskytuje Gveéry na bydleni, které tvofi relativné maly podil v portfoliu, pfiblizné¢ 5 % k datu
prospektu. Tyto Givery jsou specifické svym zajisténim formou nemovitosti.
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Konkrétni pocty a objemy tivérti 1ze nalézt v této tabulce:

Ke konci 30. 6. 2024 Pocet tivéra (pocet) Objem uvéra (mil. K¢)
Uvéry celkem 7074 359

- Aktivni ivéry celkem 3507 182

- Déleni dle typu

L Spotiebitelské uvéry 3500 161

L Firemni 7 21

- Déleni dle zajisténi

L Zajisténé 25 28
L Nezajisténé 3482 154
- Uvéry po splatnosti 3567 177

Pro znazoméni vyvoje pfikladame tabulku za minuly rok:

Ke konci 30. 6. 2023 Pocet uvérnu (pocet) Objem uvérn (mil. K¢)
Uvéry celkem 5876 419
- Aktivni uvéry celkem 3521 266
- Déleni dle typu
L Spotiebitelské uvéry 3506 222
L Firemni 15 44
- Déleni dle zajisténi
L Zajisténé 51 63
L Nezajisténé 3470 203
- Uvéry po splatnosti 2355 153
CFIG Real Estate

Spolecnost CFIG Real Estate a.s. se specializuje na ptimy vykup nemovitosti a také na vykup nemovitosti z drazeb.
Po akvizici nemovitosti provadi spoleénost proces krizového managementu, ktery zahrnuje feSeni pravnich a
majetkovych vad spojenych s danou nemovitosti. Timto krokem je zajiSténo, Ze nemovitost je Cista a pfipravena k
dal$im transakcim.

Cilem spole¢nosti CFIG Real Estate je maximaln¢ zhodnotit tyto nemovitosti. To je dosazeno bud’ jejich
prondjmem nebo prodejem finalnimu zajemci. Pfi prondjmu je snahou nalézt vhodné nédjemce, ktefi vyuziji
potencialu dané nemovitosti a pfispé&ji ke stabilnimu vynosu. Pfi prodeji se spolecnost zaméfuje na nalézani kupci,
kteti maji zajem a potiebu vlastnit danou nemovitost.

Proces ptimého vykupu nemovitosti a nasledny krizovy management pfinasi vyhody jak samotnym vlastnikiim
nemovitosti, ktefi se tak mohou zbavit problematickych nebo obtizn¢ prodejnych nemovitosti, tak i findlnim
zéjemctm, ktefi ziskavaji pfistup ke kvalitnim nemovitostem s potencidlem pro jejich budouci vyuziti.
Spolecnost CFIG Real Estate tak pfispiva k aktivnimu a efektivnimu fizeni a zhodnocovani nemovitosti, coz je
klicovym faktorem pro dosazeni dobrych vysledki a ristu v tomto odvétvi.

To se odrazi i na jejich vykazech, kdy v rozvaze za prvni kvartal roku 2024 v aktivech je nejdulezitéjsi polozkou
dlouhodoby hmotny majetek v hodnoté pfiblizné 270 mil K¢ z celkové hodnoty aktiv 363 mil. K¢, ktery je
financovan z vlastniho kapitalu (pfiblizn¢ 156 mil. K¢) a cizich zdrojt.

Pricemz soucasna hodnota cizich zdroju k datu prospektu ¢ini 138 184 tis. K¢ a sklada se z nasledujicich polozek:

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyla jistina &ini 58 000 tis. K&.
o Splatnost 31. 08. 2027 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 6.99 % p. a.
e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s. kdy soucasna jistina &ini 40 706 tis. K&.
o Splatnost 01. 07. 2028 (jednd se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 8.36 % p. a.
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Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy sou¢asna jistina &ini 39 477 tis. K&.

o Splatnost 28.2.2030 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)

o Urokova sazba IM PIBOR + 2,55 % p. a.
Leasing ur¢eny pro CFIG Real Estate na financovani firemnich automobilti ma zbyvajici hodnotu 4 425
tis. K¢. Jedna se o dlouhodoby zavazek s riznymi daty splatnosti, které jsou odvozeny od jednotlivych
nakupt automobili. Konkrétné z osmi pofizenych vozidel bude vozidlo s nejblizsi splatnosti doplaceno
do 25. inora 2026 a naopak vozidlo s nejpozdéjsi splatnosti bude doplaceno do 12. dubna 2027.
Dluhopisova emise vydana spolecnosti CFIG Real Estate, kdy se upsalo 6 025 tis. K¢ a splatnost
dluhopisu je 30. 06. 2026.

K datu vydani prospektu spolecnost vlastni 95 nemovitosti v hodnoté stanovené Emitentem na 619 mil. K¢,
pfi¢emz byly pofizeny za pfibliznou hodnotu 325 mil. K¢. Z 95 % se jedna o reziden¢ni nemovitosti, kdy vice jak
polovina je pronajimana a zbyvajici ¢ast je urcena k prodeji anebo jsou v procesu o€isténi o pravni nebo majetkové
vady. Zbyvajicich 5 % nemovitosti spole¢nost zakoupila za ucelem developerskych projekti.

Emitent povazuje za nejvyznamnéjsi nasledujici nemovitosti:

Pozemky v centru Pardubic, Emitentem docCasn€ nazyvéano ,,Bulvar Hradecka™. Jedna se o prestizni
projekt v centru Pardubic, ktery si dava za cil vystavéni moderniho méstského bulvaru, ktery propoji
méstské Casti a centrum. Pozemky maji trzni hodnotu stanovenou Emitentem ve vysi 60 mil. K¢. Vice
informaci véetn¢ vizualizaci, které nejsou soucasti prospektu, Ize nalézt na této adrese:
https://bulvarhradecka.cz/.

Nedostavéna budova v centru Pardubic, Emitentem nazyvana ,,Palachovka®. Cilem je dostavéni této
nemovitosti, které se ma stat sidlem celé finan¢ni a investi¢ni skupiny CFIG. K dokon¢eni by mélo dojit
do konce roku 2024 a od zacatku roku 2025 jiz bude financni a investi¢ni skupina CFIG vyuzivat tuto
budovu jako jeji sidlo. Dale bude ¢ast budovy pronajimana. Emitent stanovuje jeji trzni soucasnou
hodnotu na 40 mil. K¢, pficemz odhadovana budouci trzni hodnota se ocekava ve vysi 140—170 mil. K¢
Vice informaci vcetné vizualizaci, které nejsou soucasti prospektu, lze nalézt na této adrese:
https://palachovka.cz/

Byvalé prodejna obchodu Kubik nachézejici se v $ir§im centru Pardubic. Jedna se o developersky projekt,
jehoz cilem budou rezidenc¢ni byty. Pofizovaci cena byla 30 mil. K¢, pficemz zatim neni stanovena trzni
cena.

o Vsoucasné dobé se projekt nachédzi ve stavu pfipravy projektové dokumentace, ktera bude
vyhotovena do konce prvniho pololeti roku 2025. Do konce roku 2025 by mélo byt schvaleno
stavebni povoleni a v letech 2026 a 2027 bude nésledovat vystavba. Radi bychom doplnili, ze
se terminy a plany mohou ménit v zavislosti na velkém mnozstvi faktord, a proto zadame o
konzervativni pfistup pfi rozhodovani na zaklad¢ téchto informaci.

Bytovy diim pod nazvem Karlovina nachazejici se v $ir§Sim centru Pardubic. Jedna se o developersky,
jehoz cilem budou reziden¢ni byty. Pofizovaci cena byla 26,8 mil. K¢, pfi¢emz zatim neni stanovena trzni
cena.

o Vsoucasné dobé se projekt nachazi v obdobném stavu pldnovani a zafizovani potiebnych
povoleni, studii a dal§ich nezbytnych zalezitosti. Po dokonceni téchto piipravnych praci a finalni
podoby nemovitosti bude nasledovat rozsahla rekonstrukce, kterd se odhaduje na rok a ctvrt.
Proto se finalni dokonceni odhaduje na konec roku 2026. nicméné i zde bychom radi doplnili,
ze se terminy a plany mohou ménit v zavislosti na velkém mnozstvi faktord, a proto Zadame o
konzervativni pfistup pfi rozhodovani na zakladé téchto informaci.

CFIG Debt

CFIG Debt a.s. je specializovana spolecnost, ktera se zamétfuje na spravu, vymahani a odkup pohledavek po
splatnosti za zlomek nominalni hodnoty pohledavky. V soucasné dob¢ se zamétfuje zejména na pohledavky ziskané
z dopravnich podniki. To znamena, Ze spolecnost CFIG Debt a.s. se zabyva ziskavanim a spravou dluht, které
vznikly v ramci provozu dopravnich spolecnosti a nebyly uhrazeny v¢as. Tim pomaha dopravnim podnikdm fesit
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jejich financni situaci a zlepSovat cash flow. Spolecnost CFIG Debt a.s. provadi profesionalni a efektivni vymahani
téchto pohledavek.

K tomu bychom radi vysvétlili, pro¢ jsou nynéjsi hodnoty vysledku hospodateni této spolecnosti zaporné. Je tomu
z diivodu povahy podnikani, kdy vymahani pohledavek funguje na principu vykupu pohledavek, tedy investice —
nakladi, poté se pohledavky Zaluji u soudd, s ¢imz jsou spojené dalsi pomérné vysoké naklady. Teprve po tomto
kroku zacnou z pohledavek plynout vynosy. Proto v prvnich letech pii odkupech pohledavek naklady velmi
prevysuji vynosy a proto je hospodaisky vysledek zaporny.

Vybrané auditované udaje z hospodareni

Vybrané auditované udaje z hospodateni celé skupiny CFIG 2023 2022
(konsolidované)

vysledek hospodafeni -29 723 tis. K& 97 543 tis. K¢
aktiva celkem 1307 012 tis. K¢ | 16300013 tis. K¢&
cizi zdroje celkem 580 393 tis. K¢ 647 829 tis. K¢
opravné polozky 88 437 tis. K¢ 24 020 tis. K¢
Vybrané auditované tidaje z hospodareni CFIG Credit a.s 2023 2022
vysledek hospodafeni 6 723 tis. K¢ 103 607 tis. K¢
aktiva celkem 685 923 tis. K¢& 864 667 tis. K¢
cizi zdroje celkem 37 160 tis. K¢ 180 672 tis. K¢
opravné polozky 72 864 tis. K¢ 16 839 tis. K¢
Vybrané auditované idaje z hospodareni CFIG Real Estate a.s 2023 2022
vysledek hospodafeni -13 909 tis. K¢ 10 438 tis. K¢
aktiva celkem 362 991 tis. K¢ 394 431 tis. K¢
cizi zdroje celkem 207 149 tis. K¢ 202 402 tis. K¢
Vybrané auditované idaje z hospodareni CFIG Debt a.s 2023 2022
vysledek hospodafeni -17 376 tis. K¢ -12 833 tis. K¢
aktiva celkem 38 356 tis. K¢ 40 310 tis. K&
cizi zdroje celkem 26 332 tis. K& 10 910 tis. K&

Radi bychom okomentovali divod propadu vysledku hospodafeni celé skupiny v roce 2023. Tento propad je
zapfi¢inény primarné€ zmeénou ucetnich postupt spolecnosti CFIG Credit a Emitenta samotného, kdy se spolecnost
rozhodla jit konzervativni cestou a vSechny pohledavky splnujici kritéria ucetniho odpisu se rozhodla odepsat.
Druhym diivodem je tvorba opravnych polozek k pohledavkam za dluzniky v insolven¢nim fizeni dle dle § 8

M

spolecnosti CFIG Credit, tedy spole¢nosti, ktera ma nejvétsi vliv na konsolidovany vysledek hospodaieni.
Dalsi spolecnost, ktera v roce 2023 dosahla zaporného vysledku hospodateni byla spole¢nost CFIG Real Estate.

Duvodem byl znacny rist nakladt vlivem vysoké inflace v lonském roce, dale pak drazsi financovani vlivem
vysokych trokovych sazeb vyhlasovanych CNB a koneén¢ pak také utlumem realitniho trhu.
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IX.5 Hlavni trhy Emitenta

Vzhledem k povaze své ¢innosti Emitent sdm jako takovy nesoutézi na zadném trhu a nemé zadné relevantni trzni
podily a postaveni.

Skupina CFIG jako celek ptisobi na trhu v Ceské republice, kazda z dcefinych spoleénosti poté na konkrétnim trhu
spojenym s pfislusnym piredmétem podnikani. VSeobecné jsou vSechny dcetiné spoleénosti na jejich prislusnych
trzich nové (nové zalozené spolecnosti) a nemaji prozatim relevantni postaveni na trhu. Vyjimkou je CFIG Credit
a.s., ktera prevzala klientskou zakladnu od Emitenta, ktery v minulosti (pfed zaloZenim dcefinych spole¢nosti)
poskytoval a zprosttedkovaval spotfebitelské uvery. Emitent ani CFIG Credit a.s. neprovedly analyzu podilu na
trhu nebankovnich poskytovatell spotiebitelskych tivér, ale dle odhadu se jedna o jednotky procent.

IX.5.1 Hlavni trhy CFIG Credit a.s. s

Spolecnost CFIG Credit pisobi pfedevsim na nebankovnim uvérovém trhu s Gvery, pficemz ¢astecné se dotyka i
trhu s firemnimi Gveéry a trhu Gveéra na bydleni.

Na trhu nebankovnich neucelovych nezajisténych tivérti pro spotiebitele funguje jako spolecnost, ktera poskytuje
uveéry primarné fyzickym osobam, kterym byly zamitnuty zadosti u bank. Spole¢nost CFIG Credit nasledné na
sebe bere vyssi riziko pifi uvérovani takovychto osob, které si nasledn€ nechava zaplatit vySSimi rokovymi
sazbami. Tento trh Ize dale délit na podle mnoha parametrt a bonity klientt a Ize fici, Ze spolecnost CFIG Credit
se zaméfuje nejvice na bonitni klienty, ktefi uz nedosahli na zminény bankovni uvér, Predluzené klienty, klienty
s piili§ vysokymi nebonitnimi faktory a dal$imi skute¢nostmi, které negativné ovliviiuji schopnost klienti splacet,
pfenechava ostatnim hractim na trhu.

Na trhu Gvért na bydleni spolecnost CFIG Credit implementovala podobnou strategii jako u spotiebitelskych
neuvérovych uceld. Spoleénost CFIG Credit uvéruje pouze bonitni klienty, kteti byli bankou odmitnuti, nicméné
spliiuji podminky pro ziskani tivéru v navaznosti na jejich bonitu a zaroven maji nemovitost, kterou jsou ochotni
dat jako zastavu dané¢ho uvéru. Kromé toho spolecnost poméaha s vyplacenim exekuci a dal§ich zastav na
zminénych nemovitostech tak, aby klientovi pomohla s jeho finan¢ni situaci a klient mohl tak 1épe Gvér splacet.
Trh Gvért na bydleni je pro spolecnost okrajovy a v tuto chvili neposkytuje nové tivéry na bydleni.

Trh firemnich aveéra je spiSe okrajovym ptsobistém spolecnosti, nicméné zde poskytuje primarné balonové uveéry
spole¢nostem, které potiebuji dodatecné financovani nad financovani, které jim da bankovni sektor. Rovnéz musi
splnit pozadavky pro ziskani uvéru v navaznosti na bonitu a dale pak pozadavky na zajisténi daného uvéru. I zde
Spolec¢nost vyzaduje zajisténi nemovitym majetkem.

Spole¢nost podnika na uvérovém trhu, kde bylo za rok 2023 rozptjcovano celkem 302 027 miliard K¢, dle statistik
Ceské narodni banky !, pfi¢emz CFIG Credit a.s. poskytla Givéry za rok 2023 v hodnoté 187,75 mil K&, tedy méné
nez 1 % z celkového objemu.

IX.5.2 Hlavni trhy CFIG Real Estate a.s.

Spolecnost CFIG Real Estate pisobi predevsim na realitnim trhu, ktery je samoziejme spojen s jeji hlavni ¢innosti,
ovsem vzhledem k tomu, ze spolecnost byla zalozena teprve 12. srpna 2020, nelze ji v tuto chvili povazovat za
etablovaného soutézitele a odhadovat jeji trzni podil ¢i postaveni na trhu.

Na trhu s nemovitostmi spole¢nost ptisobi jako potencialni vykupitel a vydrazitel, pficemz u téchto nemovitosti
provadi tzv. krizovy management, kdy u dané¢ nemovitosti vyfe$si majetkové vypotradani v pfipade
spoluvlastnickych podilt, vyfesi pravni vady, finan¢ni zavazky, technicky stav a nésledné danou nemovitost
spravuje za ucelem prodeje, pronajmu ¢i drzby za jinym tcelem (napft. jako rekreacni zafizeni pro zaméstnance).
V tomto druhu podnikéani &eli konkurenci realitnich kancelati a vykupiteld po celé CR, kteii ve stejném duchu
nemovitosti skupuji.

Spolecnost se soustiedi zejména na tzv. rezidenc¢ni nemovitosti, tzn. byty, rodinné domy, pozemky ¢i rekreacni
zafizeni. Prioritou nejsou komer¢ni nemovitosti typu sklady, kancelafe, obchody, nebytové prostory ¢i ¢inzovni
domy. Byt se jim spolec¢nost primarné nevyhyba, tak na pfedmétném cilovém trhu se vyskytuji pouze ojedinéle.
Spolecnost ve své ¢innosti sleduje, Ze trh v jim sledovaném segmentu z hlediska cen od roku 2024 zacina opét
stoupat z diivodu sniZzovani urokovych sazeb a zvySujici se poptavky po nemovitostech.

Proto momentalné snizila vykupovani nemovitosti na takové, které maji dostatecné vysoky potencial a spiSe se
nyni soustfedi na prodej svého portfolia se ziskem, pfipadné vyckava, kam az ceny nemovitosti budou stoupat.

1

https://www.cnb.cz/arad/#/cs/display_link/basket SUCM102211XXX101101.SUCM101411XXX122101.SUC
M101411XXX105101.SUCM101411XXX125101.SUCM101311XXX101101.SUCM101511XXX101101.SUC
M101611XXX101101.SUCM102211XXX801101
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Na stran¢ prondjmt nemovitosti se mohou objevit rizika spojena s regulacemi ze strany statu ¢i pfijetim nové dalsi
legislativy, ktera by opét posilila postaveni najemnikti na tkor pronajimatelt. Uz ted’ lze sledovat, ze pravni
ochrana najemnikd je jiz natolik vyrazna, ze nezfidka dochéazi ke zneuzivani tohoto postaveni ze strany najemnika.
Pokud se takovy najemnik, casto za podpory advokata ¢i jiné pravné vzdélané osoby, drzi striktné vykladu zakona
a ustalené judikatury a vyuzije vSech pravnich kli¢ek a obstrukci, jez mu jsou zdkonem umoznény, mutize to pro
spole¢nost znamenat nemalé komplikace, starosti a praci, které mohou trvat i n¢kolik let. V takovém ptipad¢€ jsou
ohrozeny vynosy z pronajmu, a to negativné ovlivituje hospodateni spolecnosti.

V oblasti nadjemného za rok 2024 spole¢nost zaznamenala pfevazné stabilni vySe ndjemného a vzhledem
k uklidnéni situace na realitnim trhu ¢eka, zZe ceny budou nadale konstantni, piipadné se mirné€ zvySovat.
Spole¢nost od podzimu 2021 nabizi i sluzby klasického realitniho zprostfedkovani. U ptipadt, kde nechce dany
ptipad realizovat, jej nabizi svym obchodnim partneriim na trhu, a inkasuje tak provize za jejich doporuceni.
V individualnich pfipadech také nabizi sluzby klasické RK, kdy ma provizi za zajisténi kupujiciho pro zajemce.
Obg¢ cinnosti pozitivné ovliviiuji hospodafeni spolecnosti, protoze se jedna o dodate¢né vynosy za minimalni
naklady.

Vzhledem k vyse uvedenému spolecnost zapocala transformaci do developerské spolecnosti. Nakoupila nékolik
developerskych projekti v oblasti Pardubic, které bude postupné dokoncovat a planuje vétsinu své pozornosti
zaméfit prave na vystavbu a prodej téchto developerskych projekti.

Vzhledem k objeml transakci na realitnim trhu se spolenost povazuje za velmi minoritniho hrace, dle
Ministerstva pro mistni rozvoj CR? byla hodnota realitniho trhu uréena na zakladé prodanych nemovitosti v Ceské
republice za rok 2021 na castce okolo 535 miliard K¢&. Za predpokladu, Ze se velikost realitniho trhu caste¢né
navysovala, lze fici, ze CFIG Real Estate nedosahuje ani 1 % z této Castky.

IX.5.3 Hlavni trhy CFIG Arts a.s.

Spolec¢nost CFIG Arts pisobi pfedev§im na trhu s uménim, ktery je samoziejmé spojen s jeji hlavni ¢innosti,
ovSem vzhledem k tomu, ze byla zaloZena teprve 26. fijna 2020, nelze ji v tuto chvili povazovat za etablovaného
soutézitele a odhadovat jeji trzni podil ¢i postaveni na trhu. Ackoliv tato ¢innost byla jiz pfed vznikem spolecnosti
vykonavana v ramci matetské spolecnosti CFIG SE (emitent), je spolecnost i skupina jako celek v této oblasti
relativné nezkuSenym soutézitelem.

Spolecnost byla zalozena za uc¢elem podnikéni na trhu s uménim, kde pravidelné monitoruje situaci. Predmétem
hlavni ¢innosti spole¢nosti jsou ¢innosti souvisejici s budovanim kvalitnich sbirek uméni. Hlavni ¢innosti je vykup,
vedeni, zhodnocovani a nasledny prodej uméleckych dél, jako naptiklad obrazi, kreseb, numismatik, grafik a
plastik. V rameci jeji Cinnosti se také vénuje restaurovani koupenych dél, ziskavanim odbornych posudku, Siteni
povédomi o sbirkdch CFIG mezi odborniky, kuratory a galeristy, zajistuje odborné konzultace, soudné-znalecké
expertizy, restaurovani a ramovani obrazti. Mimo jiné spole¢nost nabizi zastupovani na drazb¢, zprostiedkovani
odhadcti a prevozy uméleckych dél.

Trh s uménim je rozdélen na primarni a sekundarni trh. Primarni trh je ur€en k prodeji uméleckych d¢l, kterd se
na trhu objevuji zcela poprvé. Distribuce probiha skrze umélecké ateliéry umélcty, veletrhy umeéni, galerie nebo od
soukromych agentdi. Nabidka na primarnim trhu nese riziko nedostate¢né informovanosti o tvorbé umeélce, kvalité
tvorby nebo prodejniho potencialu. Na tomto trhu se vétSinou pracuje s niz§i marzi a mensim mnozstvim zasob.
Sekundarni trh se tyka prevazné prodeje uméleckych dél jiz znamych etablovanych umélct, kteii jsou v povédomi
vetejnosti. Distribuce probihd skrze individuality, aukéni siné, muzea, galerie, vefejné instituce nebo dealery.
Nabidka na sekundarnim trhu jiz nenese vyssi riziko z divodu dostate¢né informovanosti o tvorbé umélce, kvalité
tvorby nebo prodejniho potencialu. Na tomto trhu se vétSinou pracuje s vyssi marzi a cenou d¢l.

Obrazy, sochy a dalsi umé¢lecké predméty jsou vsak specifickou investici, nekupuji se pouze kvuli zhodnoceni v
budoucnu, ale i pro potéSeni majitele. Trh s umeénim ve svété i u nas roste, také kvili stale castéjsi investici, jenz
ma kupujicimu ptindSet kromé penéz i pozitivni emoce.

Spolecnost CFIG Arts a.s. se povazuje za minoritniho hrace na trhu s uménim, vzhledem k tomu, ze dle Premium
Media Group?® byl obrat ke konci roku 2022 ve vysi 1,6 miliardu K¢, pticemz CFIG Arts nedosahuje ani na 1 %
tohoto trhu.

IX.5.4 Hlavni trhy CFIG Broker a.s.

Spolecnost plisobi predev§im na trhu zprostiedkovani financnich sluzeb, ktery je samoziejmé spojen s jeho hlavni
¢innosti, ovSem vzhledem k tomu, Ze spolecnost byla zaloZena teprve 13. kvétna 2021, nelze ji v tuto chvili

*https://www.mmr.cz/getmedia/515256€8-c068-4£70-97a9-4f1dfdaa842d/Rok-2021-v-realitnim-
zprostredkovani-predbezna-data.pdf.aspx?ext=.pdf

3 https://www.premiummediagroup.cz/aktuality/rocenka-art-po-rekordnich-letech-se-aukcni-trh-s-umenim-vratil-
do-normalu/
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povazovat za etablovaného soutézitele a odhadovat jeji trzni podil ¢i postaveni na trhu. Ackoliv tato ¢innost byla
jiz pred vznikem spolecnosti vykonavana v ramci matefské spolec¢nosti CFIG SE (emitent), je spolecnost i skupina
jako celek v této oblasti relativné nezkuSenym soutézitelem.

Na trhu zprostfedkovani financnich sluzeb zacina spolecnost fungovat v segmentu sluzeb, poskytovanych na
zéklad¢é smlouvy se spole¢nosti Broker Trust a.s., kterd umoziuje spole¢nosti pracovat souc¢asné s produkty od
vicero vzajemné konkurencnich poskytovatelti. Tento druh sluzby je na ¢eském trhu nejrozsitenéjsi formou a
poskytuje ho cela fada spoleénosti. Reseni pro klientovi potieby tak miize byt sestaveno z produktii riiznych bank
a pojistoven tzv. pfesn¢ na miru danému klientovi. Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost spolupracuje s vétSinou bank,
investi¢nich spolecnosti a pojisStoven na eském trhu, je tedy schopna klientovi zprostfedkovat na miru nezajistény
spotrebitelsky uveér, hypotecni Gver a Zivotni i nezivotni pojisténi. Na zékladé analyzy klientovych potteb a cilt je
tedy schopna vyhodnotit klientovu situaci a zprostiedkovat takovy produkt, ktery nejlépe vyhovuje klientovym
potiebam a cilim. Tim lze zajistit v idedlnim pfipadné nejkvalitnéjsi a zaroven cenoveé nejdostupnéjsi variantu.
Dalsi obrovskou vyhodou smérem ke klientovi je fakt, Ze dana sluzba neni pro klienta nijak zpoplatnéna a nepodili
se tak na odmeéné zprosttedkovatele danych produktd. Ti jsou odménéni na zakladé provize piimo od danych
pojistoven ¢i bank. Soucasné klient nemusi sam nacitat pojistné podminky, limity plnéni, zjiStovat si ceny a
vyluky. Spole¢nosti fungujici v tomto segmentu jiz detailn€ podminky a vyluky znaji, pravideln¢ kontroluji a
aktualizuji a maji je zakomponované ve svych aplikacich. V oblasti nezivotnich pojisténi tak poradce i klient ma
k dispozici v aplikaci ¢i nastroji pouze nabidky, které danym parametrim vyhovuji. Diky takika rovnocennym
provizim za dané produkty souc¢asné neni poradce ani finanéné motivovan upiednostiiovat jiny tfeba mén¢ vhodny
produkt z divodu vyssi odmény za obchod.

Historicky byli poradci a spolecnosti v oblasti zprostfedkovani finan¢nich sluzeb vnimani Casto spiSe negativné.
Miize za to piistup samotnych poradcti, nevyrovnané provize, ¢asto nizka uroven odbornosti a v neposledni fadé
neprofesionalni péce o klienta. Nicmén€ zmeéna zékona o pojisStovnictvi ¢. 304/2016 Sb. trh vyrazné€ procistila a
zkvalitnéla, a 1 sama vefejnost vnima tyto sluzby v soucasné dobé daleko pozitivnéji nez diive, jak plyne
z interniho pozorovani trhu.

Na trhu puisobi velké mnozstvi spolecnosti. Mezi nejvétsi hrace na trhu patii napiiklad Fincentrum a.s., OVB
Allfinanz a.s., Broker Consulting a.s., Partners Financial Services a.s., SMS finanéni poradenstvi a.s., DataLife
a.s. nebo Broker Trust a.s.

Spolec¢nost vsak i pies velkou konkurenci na trhu ma v ramci skupiny své opodstatnéni. Velmi vhodné totiz
doplnuje ostatni spolecnosti ve skupiné na zakladé synergii. V realitni divizi zajist'uje pojisténi nemovitosti dané
spole¢nosti a nabizi zajemctim zajisténi hypotecniho Gvéru a piipadn€ pojisténi. Ve spolupraci s E-Commerce
divizi nabizi své sluzby na internetu. Spole¢nost E-Commerce ziskad kontakt na potenciadlni zadatele o financni
produkt (pojisténi, uver, investici), tyto kontakty pfeda do spole¢nosti CFIG Broker, a ta je schopna zprostfedkovat
danému Zadateli produkt, ktery poptava. V tivérové divizi je poté zvazovan projekt zajisténi pojisténi proti platebni
neschopnosti v piipadé mimotadnych situaci u klientd.

Vzhledem k velikosti trhu, ktery dle newstream* pro Cesky pojistny trh za rok 2023 byl 168 miliard K& dle
vybraného pojistného se CFIG Broker povazuje za velmi malého hrace na trhu.

IX.5.5 Hilavni trhy CFIG Investment a.s.

Spolec¢nost vstoupila na pole inzertnich hract v oblasti dluhopisti. Jedna se o trh, kde spolecnosti pomahaji
s tvorbou a propagaci dluhopist spolecnostem, které nemaji zajem, at uz z jakychkoliv divodi, dluhopisy
vytvafet, schvalovat a propagovat, nicmén¢ maji zdjem o vyhody, které z tohoto financovani plynou. Nicméné
v soucasné dobé je tato aktivita pozastavena a spoleCnost dale neni obchodné aktivni a nevykonava tak zadnou
¢innost.

IX.5.6 Hlavni trhy CFIG E-Commerce a.s.

Spolecnost plisobi pfedevsim na trhu e-commerce, ktery je samozfejmé spojen s jeho hlavni Cinnosti, ovSem
vzhledem k tomu, Ze spoleCnost byla zalozena teprve 13. kvétna 2021, nelze ji v tuto chvili povazovat za
etablovaného sout¢zitele a odhadovat jeji trzni podil ¢i postaveni na trhu. Ackoliv tato ¢innost byla jiz pted
vznikem spole¢nosti vykonavana v ramci matetské spolecnosti, je spolecnost i skupina jako celek v této oblasti
relativné nezkuSenym soutézitelem.

Jako e-commerce se obecné oznacuje obchodovani prostiednictvim internetu nebo jinych elektronickych
komunikacnich prostfedkd. Typickym piikladem jsou e-shopy, online reklama nebo virtualni trzisté. Snadné
nakupovani na internetu ziskava masivni popularitu v posledni dekad¢, a zvlaste v soucasnych podminkach jeho
obliba prudce roste. Zvyklosti v nakupovani se méni napfi¢ celym svétem a tradicni prodej prostfednictvim
kamennych obchodi se transformuje do on-line svéta. Chytré mobilni telefony a tablety vyznamné prispély k

4 https://cap.cz/images/statisticke-udaje/vyvoj-pojisteno-trhu/STAT-2023Q4-GRAFY-2024-01-26.pdf

51/63



CFIG

silnému narGstu online maloobchodnich trzeb, véetné trzeb z prodeje modniho zbozi, tim, Ze umozZnily
spotfebitelim nakupovat zbozi kdykoli a prakticky kdekoli.

Spoleénost je zaloZzena za uelem podnikani na trhu e-commerce, kde pravidelné monitoruje situaci. Cinnosti
vykonava nejen pro celou skupinu CFIG véetné jejich dcefinych spole¢nosti plsobicich v riznych oborech jako
napt. poskytovani spotiebitelskych uvért, zprostfedkovani financnich sluzeb, vykup a sprava realit, odkup a
spravu pohledavek, ale i pro tfeti strany. CFIG E-Commerce a.s. diky Siroké skale vlastnich webovych projekti,
stabilniho finan¢niho a technologického zazemi muze cilit své aktivity na nékolik trht.

Jednim z nich je trh spottebitelskych ivéri zaméiujici se na retailové klienty, financovani fyzickych i pravnickych
osob. V ramci tohoto trhu se spolecnost vénuje sbéru zadosti od potencidlnich zadatelti o uvér, které nasledné
pfedava poskytovatelim téchto Gvérd. Zaroven se vénuje digitalni inzerci sluzeb tietich stran (tedy inzeruje
nabidky produkti poskytovatelii spotiebitelskych uvéri). Stala se tak velmi rychle predni leadgen spolecnosti
(sbératel zadosti od potencidlnich zadatelii o finan¢ni sluzby), ktera nabizi své sluzby fad¢ velkych spole¢nosti na
finanénim trhu.

Dalsi cilovou skupinou jsou prodejci nemovitosti, kterym spravuje reklamni a PPC® aktivity. V tomto druhu
podnikani &eli realitni kancelate a vykupitele po celé CR poéetné konkurenci, ktera ve stejném duchu nemovitosti
skupuje. Spole¢nost CFIG E-Commerce tak pomaha v ramci realitnich aktivit spole¢nosti CFIG Real Estate ve
zviditelnéni dané spolecnosti. Dale pak skrze PPC aktivity inzeruje a zviditeliiuje jednotlivé inzeraty na nabizené
prodeje nemovitosti. Z divodu zna¢né poptavky si spolecnost na tomto trhu slibuje kontinualni rist, ackoliv si je
védoma rizik spojenych s piehiatim trhu.

Mezi dal$i hlavni cilové skupiny patii i vdzani a samostatni zprostfedkovatelé finan¢nich produktd, pro které
spolecnost tvofi a spravuje webové prezentace a veSkeré marketingové aktivity s tim spojené, jako napi. tvorba a
sprava emailovych a SMS kampani, tvorba odborného obsahu, PPC reklama, cilena propagace webové prezentace
nebo implementace a sprava virtualniho asistenta.

Dale spole¢nost CFIG E-commerce vyvijela srovnava¢ pro srovnani finan¢nich produktt. Jednalo se o projekt
s nazvem OK Srovnavac. Tento projekt byl spustén, nicmén¢ ptinesl neuspokojivé vysledky, a proto od n¢ho bylo
docasn¢ upusténo.

IX.5.7 Hlavni trhy CFIG Debt a.s.

Spolecnost CFIG Debt a.s. ptsobi na trhu pohledavek, ktery je samoziejme spojen s jeho hlavni ¢innosti, ovSem
vzhledem k tomu, Ze byla zaloZena teprve 13. kvétna 2021, nelze ji v tuto chvili povazovat za etablované¢ho
soutézitele a vzhledem ke své roli neni postaveni spolecnosti na trhu relevantni, resp. si spole¢nost dosud zadné
méfitelné postaveni na trhu nevytvofila.

Na trhu s vykupem pohledavek spolecnost piisobi jako potencialni vykupitel a spravce pohledavek, pficemz
nasledn¢ tyto pohledavky v prodleni v riznych fazich procesu vymaha. Spole¢nost nakupuje pohledavky do
splatnosti i pohledavky po splatnosti. Zamérem je nabizet nejriznéjs§im subjektim odkup pohledavek jak ve
splatnosti, tak i po splatnosti, zajisténé, nezajisténé, a aktivnim pfistupem nasledné realizovat vynos z té€chto
pohledavek

Trh s vykupem pohledavek se v poslednich letech stale vice rozsifuje, jedna se tedy o konkurenéni prostiedi. V
tomto druhu podnikani ¢eli konkurenci inkasnich agentur, které se sdruzuji v Asociaci inkasnich agentur a spravuji
zhruba 80 % objemu pohledavek. Na trhu dale figuruji faktoringové spolecnosti, jimiz jsou piedevsim banky a
dalsi soukromé spolecnosti, které se zabyvaji klasickym postupovanim pohledavek, tedy nakupem a naslednym
prodejem pohledavek se ziskem po celé CR, at’ uz mimosoudng, soudné, nebo prostiednictvim exekuéniho Fizeni.
Protoze tato podnikatelska ¢innost byla jiz pfed vznikem spolecnosti vykonavana v ramci divize pohledavek
mateiské spolecnosti CFIG SE (emitent), je spolecnost i skupina jako celek v této oblasti relativné zkusenym
soutézitelem, a to i navzdory faktu, ze spolecnost neni ¢lenem Asociace inkasnich agentur.

V oblasti obchodovani s pohleddvkami spole¢nost CFIG Debt a.s. odkupuje pohledavky po splatnosti i pfed
splatnosti. Divody k odkupu pohledavek se mohou v konkrétnich ptipadech liSit, mohou spocivat zejména v
prodleni dluznika, poklesu jeho bonity ¢i obchodni strategii prodavajiciho (postupitele). Spole¢nost CFIG Debt a.s
v téchto piipadech miize pohledavky nabyt za kupni cenu, ktera je nizs$i nez nominalni hodnota pohledavky napf.
pravé z divodu prodleni dluznika nebo jeho nizsi bonity. Spole€nost se soustfedi zejména na management
pohledavek v upominkovém, soudnim, exeku¢nim a insolvencnim fizeni. Dluzniky z pohledavek mohou byt
spotiebitelé i podnikatelské subjekty, at’ jiz fyzické nebo pravnické osoby. Zde spole¢nost vyuziva nespocet
synergii v ramci skupiny a zaroven zkuSenosti, které¢ nabyla matefska spole¢nost CFIG SE (Emitent) v ramci jedné

3 PPC je zkratka z anglického Pay Per Click, v piekladu tedy ,,zaplat’ za klik, a ptedstavuje model platby. PPC
reklama je jakykoliv textovy, responzivni, bannerovy, produktovy nebo video inzerat placeny za proklik, ktery
se zobrazuje v internetovych vyhledavacich, partnerskych vyhledavacich, socialnich sitich a webovych strankach,
které nabizeji prostor pro tuto reklamu.
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ze svych Cinnosti, kterou je poskytovani spotiebitelskych uvérti. Za dobu této ¢innosti vybudovala zkuseny tym
pracovnikt a know-how, které dokéaze vyuzit v ramci procest ve spole¢nosti CFIG Debt.

V piipadé podnikatelskych subjektti se jedna o pohledavky s nominalni hodnotou v fadech statisic az desitek
miliont korun. Zpravidla se jedna o pohledavky vzniklé v ramci obchodniho styku (pohledavky za dodavateli i
odbérateli) podnikatelského subjektu, ale miize se jednat i o pohledavky z uvérovych smluv nebo smluv o zaptjcce
uzavienych za ucelem financovani piislusného subjektu Ci jiné penézité pohledavky. Mezi hlavni partnery
spolecnosti patfi pfedev§im bankovni a nebankovni spolecnosti, obchodni spolecnosti, telekomunikacni firmy,
dodavatelé energii a plynu, dopravni podniky a P2P platformy.

IX.5.8 Hlavni trhy CFIG Financial a.s.

Spoleénost CFIG Financial ptisobi na B2B a B2C trhu, kdy spole&nost na zékladé licence od Ceské narodni banky
vykonava zprostfedkovani uvért. Vzhledem k tomu, ze byla zalozena teprve 29. ¢ervna 2022, nelze ji v tuto chvili
povazovat za etablovaného soutézitele, byt' vychéazi ze zkuSenosti ptedchozich spolecnosti, které tuto ¢innost
vykonavaly, konkrétné¢ CFIG Credit a.s. a CFIG SE (Emitent). Na spole¢nost CFIG Financial byla pfevedena
¢innost samostatného zprostredkovatele spotiebitelského tivéru teprve od zac¢atku roku 2023 ze spolecnosti CFIG
Credit. V kone¢ném disledku se jedné o sniZeni nakladu, ale i vynost pro spolec¢nost CFIG Credit, kdy v loniském
roce tato divize doséahla zisku cca 2 mil K¢.

IX.5.9 Hlavni trhy CFIG Private Jets a.s.

Spolec¢nost zatim zadnou ¢innost nevykonava a ani v nejblizs§i dobé vykonavat nebude.

IX.6 Vybrané financ¢ni udaje

Tuto Cast je tfeba Cist spolecné s fadnymi GcCetnimi zavérkami Emitenta sestavenymi dle ceskych ucetnich
standardti za ucetni obdobi 2023 a 2022, které jsou dispozici na internetovych strankach skupiny CFIG

www.cfigse.com v sekci Pro investory. Emitent pfiklada vybrané udaje z individualni i konsolidované ucetni
zaveérky.
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Vybrané udaje z rozvahy Emitenta
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AKTIVA (tis. K¢)

k 31. prosinci 2023

k 31. prosinci 2022

Stala aktiva 572910 527 056
ObéZna aktiva 262 335 486 086
Pohledavky 249 990 471 768
Penézni prostiedky 12 345 14 318
CELKEM 835304 1013339

PASIVA (tis. K&)

k 31. prosinci 2023

k 31. prosinci 2022

Vlastni kapital 382 064 434 538

Vysledek hospodareni 792 20743
Cizi zdroje 405 837 491 071
CELKEM 835304 1013339

Vybrané udaje z konsolidované rozvahy skupiny

AKTIVA (tis. K¢)

k 31. prosinci 2023

k 31. prosinci 2022

Stala aktiva 362 335 399 286
ObéZna aktiva 944 223 1229 812
Pohledavky 918 022 1202 516
Penézni prostiedky 26 201 27 296
CELKEM 1307012 1630013

PASIVA (tis. K&)

k 31. prosinci 2023

k 31. prosinci 2022

Vlastni kapital 350 069 424 675

Vysledek hospodareni -29 723 97 543
Cizi zdroje 580393 647 829
CELKEM 1307015 1630013
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IX.7 Organizacni struktura

Jedinym akcionafem spolecnosti CFIG SE, ktery vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu, je Mgr. Libor
Chovanec, nar. 21. 5. 1991. Emitentovi neni zndma zadna skutecnost ¢i ujednani, které by mélo ¢i mohlo vést ke
zméne kontroly nad Emitentem. Jediny akcionai vykonéava kontrolu nad Emitentem piimo, pti¢emz proti zneuziti
kontroly je vyuzivano zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou. Emitent je soucasti financni a
investi¢ni skupiny CFIG, viz nasledujici schéma:

Reditel PR

Reditel Treasury

Advokat
CFIG RM1 s.r.0. |
CFIG Credit a.s.
*CFIG Kosteli¢ek s.r.o. I
FIG Real te a.s. <
SFIG Geal Extatanis CFIG Karlovina s.r.o. I
Dozoréi rada
Akcionaf CFIG Arts a.s. CFIG Palachovka s.r.o. I
Predstavenstvo

CFIG Debt a.s.

CFIG E-Commerce a.s.

CFIG Investnent a.s.

CFIG Financials a.s.

CFIG Private Jets a.s.

CFIG Broker a.s.

* Emitent ma dcerinou spolecnost CFIG Real Estate, pricemz jeji dcerind spolecnost CFIG Kostelicek eviduje
zdstavni pravo k podilu na spolecnosti CFIG Kostelicek ve prospéch spolecnosti Kubik a.s., IC: 282 65 211 (byvaly
viastnik dané spolecnosti). Toto zastavni pravo vzniklo v souvislosti s akvizici této spolecnosti ze strany CFIG Real
Estate a jiz neni platné od konce roku 2023, kdy byla akvizice uspésné dokoncena. Bohuzel proces vymazu
zastavniho prava trva déle, nez bylo ocekavano, ale jiz nyni probiha a je stanoven datum dokonceni vymazu na
26. zait 2024.

IX.8 Informace o trendech

Emitent prohlasuje, Ze od skonceni obdobi konciciho 31. prosincem 2023 neexistuje zadna podstatna negativni
zmeéna, ktera by ovlivnila solventnost nebo likviditu Emitenta. Zarovenl nedoslo k zddné vyznamné negativni
zmeéné finanéni vykonnosti ani k jakékoliv vyznamné negativni zméné vyhlidek celé skupiny. Pro vyjasnéni celé
situace je dualezité zminit, ze celd financni skupina CFIG dosahla konsolidovaného zaporného vysledku
hospodareni zejména vzhledem ke zménam v Gcetnich postupech a k negativnimu ovlivnéni spole¢nosti CFIG
Real Estate v lofiském roce. Tato zména, jak bylo vysvétleno vyse, znamena, ze se zvysila hodnota opravnych
polozek, které predstavuji pro spoleénost vyznamny naklad a zaroven vzrostl objem odepsanych pohledavek, tim
vzrostla rovnéz nakladova strana.
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Obdobné pak negativni dopad vysoké miry inflace, vysokych turokovych sazeb zplsobil jak zvySené nadklady
spolecnosti, tak 1 pokles poptavky po nemovitostech, a to zptsobilo niz§i vynosy z prodeje nemovitosti. Tyto
faktory jsou jiz vyfeseny zejména tim, Ze se projevilo utahovani ménové politiky ze strany CNB a na to navazujici
pokles inflace, ktery se nasledné projevil ve snizeni nakladd spolec¢nosti a vy$si poptavkou po nemovitostech. Do
pristich obdobi ofekavame znacny narust vysledku hospodaieni spolecnosti CFIG Real Estate, potazmo celé
skupiny, a to z divodu, kdy trh s realitami opét 0ziva a to praveé z divodl uvedenych vyse, kdy urokové sazby pro
bankovni Gvéry klesaji.

IX.8.1 Trendy CFIG Credit a.s.

Znamé trendy: vzdani se opravnéni k poskytovani a zprostiedkovani spotiebitelskych uvéra, nova ¢innost
Emitent na zékladé licence udélené CNB az do nedavné doby podnikal v oblasti poskytovani a zprostiedkovani
spottebitelskych uvérii v souladu se zakonem o spotiebitelském uvéru. Této ¢innosti zanechal ve chvili, kdy bylo
dokonceno licencni fizeni dcefiné spolecnosti CFIG Credit a.s. pro tutéz Cinnost, dale pievod smluvni
dokumentace a dalSich zalezitosti nutnych k pokracovani podnikani v téchto oblastech. Poskytovani a
zprostfedkovani spotiebitelskych uvéra bylo po dlouhou dobu jadrem podnikani Emitenta, cemuz také odpovidaji
vysledky hospodateni za posledni ucetni obdobi. V tuto chvili, kdy se Emitent opravnéni vzdal a slouzi nyni
pfevazné jako holdingova spolecnost, kterda hodla finan¢né i jinymi zplGsoby podporovat dcefiné spolecnosti a
pomahat rozvijet jejich pfislusné ¢innosti a také investovat do novych investi¢nich pfilezitosti ¢i akvirovat nové
spolecnosti do skupiny CFIG za ucelem zajisténi synergii v jejim ramci, o¢ekava Emitent v disledku piesunu
hlavni vydéle¢né ¢innosti na dcefinou spolecnost CFIG Credit a.s. zna¢né snizeni hospodatského vysledku, a to
nejen v bézném ucetnim obdobi, ale i v téch nasledujicich. Primarni vynosy Emitenta budou finan¢niho razu, tedy
z uroki ze zapujcek poskytnutych v ramci skupiny, pifip. z dividend nebo jinych kapitalovych piijmi souvisejicich
s prislusnymi investicemi. Jelikoz nebude Emitent mit pfedmét podnikani v tradi¢nim vyznamu, nebudou provozni
vynosy dosahovat takové vySe, jako pfed zménou. Stim ovSem souvisi i redukce poctu zaméstnanci a
souvisejicich provoznich nédkladt, které nyni budou typicky vynakladany dcefinymi spolecnostmi, do nichz byli
prislus$ni zaméstnanci zarazeni.

Pokles na tirovni hospodaiskych vysledki Emitenta je viditelny v jeho finan¢nich vykazech. V roce 2020, kdy
vétsina Cinnosti byla pod spravou Emitenta dosahla spolec¢nost zisku pied zdanénim 73 mil K¢. V roce 2021, kdy
uz znac¢na cast Cinnosti byla pfevedena na dcefiné spolecnosti, ¢inil zisk pfed zdanénim 54 mil K¢. V roce 2022,
kdy byla predana naprosta vétSina ¢innosti pod dcefiné spolecnosti €inil zisk pfed zdanénim 27 mil K¢. V roce
2023 se zisk pfed zdanénim dostal na 1,5 mil. K¢ Na druhou stranu je tfeba uvést, ze pfevedeni téchto ¢innosti
neznamena sniZeni celkového zisku v ramci skupiny, byt za rok 2023 je konsolidovany zisk v zaporu, nicméné
tomu je tak z divodu zmény ucetnich postupti.

Zmena ucetnich postupt spociva v narastu opravnych polozek, kdy spole¢nost CFIG Credit nové tvoii opravné
polozky k pohledavkam za dluzniky v insolven¢nim fizeni v celé rozvahové hodnoté nepromlcenych pohledavek
dle § 8 ZoR. Opravné polozky pro tento typ dluznikti v roce 2023 €ini 58 837 tis. K¢.

Déle pak spole¢nost CFIG Credit pfistoupila k odpisim téch ¢asti pohledavek, které byly soudem nebo
insolven¢nim spravce zamitnuty nebo popieny. Odpisy téchto pohledadvek za rok 2023 ¢ini 5 000 tis. K¢. Tato
zmeéna se plné projevi az v roce 2024 a dalsi letech.

Spolec¢nost CFIG Credit pfesla na tento typ t€tovani o odpisech a opravnych polozkach z dvodu, konzervativniho
piistupu v nakladech a vynosech. Oba zpiisoby jsou pouzitelné dle legislativy CR a je pouze volbou spole¢nosti,
ktery ze zpasobu spolecnost zvoli. Dle spole¢nosti tento novy zpisob 1épe popisuje skutecnost a dava tak realnéjsi
predstavu o fungovani spole¢nosti. Na druhou stranu diky tomuto pfechodu doslo k jednorazovému negativnimu
dopadu do finanénich vykazi.

Celkovy dopad téchto zmén Ize také vycislit pouhym mezirocnim srovnanim téchto polozek, kdy za cely rok 2022
dosahla hodnota opravnych polozek 16,84 mil K¢, oproti tomu za rok 2023 byly vytvofeny opravné polozky
v hodnoté 72,84 mil K¢

Na trovni konsolidovaného celku je trend nasledovny: v roce 2020 ¢inil konsolidovany zisk pred zdanénim 71 mil
K&, v roce 2021 uz se jednalo 0 93 mil K¢, v roce 2022 §lo o 125 mil K¢ a v roce 2023 se jedna o zapornych 29,7
mil. K¢.

Znamé trendy: digitalizace

V disledku pandemie COVID-19 se ve vétsing odveétvi zacal klast diraz na digitalizaci. Ve finan¢nim sektoru to
konkrétn€ znamena, ze klienti si zvykli vyfesit vSechny své tivéry a pozadavky online z pohodli domova. Logicky
se tim procistuje konkurencni prostiedi o takové spolecnosti, které nedokazou klientim vyhovét v jejich
pozadavcich. Zaroven se jedna o zkvalitiovani sluzeb pro klienty, kteti byli zvykli na takovéto sluzby predev§im
z bankovniho sektoru a z nebankovniho sektoru spise vyjimecné, diive napfiklad od Emitenta anebo nyni od jeho
dcefiné spolecnosti CFIG Credit a.s.
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Vzhledem k procisténi trhu a znazornéni, jak zkvalitnéni sluzeb ovliviiuje rozhodovani potencionalnich klientt,
lze povazovat za pravdépodobné, ze tento trend se bude dostavat i ke spolecnostem, které se mu branily a u
ostatnich spole¢nosti se bude dale prohlubovat kvalita a moznosti sluzeb, které ptijdou vyfesit online.

Celému procesu digitalizace dale nahravaji kroky vlady Ceské republiky, ktera tento trend podporuje, at’ uz skrze
bankovni identitu, identitu ob¢ana, datové schranky a dale se snazi modernizovat a digitalizovat ostatni dokumenty
a jejich vyuziti.

Takovyto trend ma vliv na Emitenta pfedevsim skrze jeho dcetinou spolecnost CFIG Credit, kdy mu poskytuje
docasnou konkuren¢ni vyhodu diky jeho kompletnimu online procesu uvérovani nad nékterymi ostatnimi
spole¢nostmi.

IX.8.2 Trendy CFIG Real Estate a.s.

Znamé trendy: SniZujici se sazby

V poslednim obdobi Ceska nirodni banka (CNB) snizuje sazby, s jejichz pomoci provadi mé&novou politiku a
reaguje na inflaci blizko infla¢niho cile. Nasledkem toho je pozvolné snizovani urokovych sazeb na hypotecnich
a spotiebitelskych uvérech.

strané druhé zvysujici se poptavku v navaznosti na snizujici se urokové sazby hypotecnich uvéri, které jsou
navazané na sazby uréované CNB. To zapficifiuje pomémé vysoké ceny nemovitosti, coz se dale pfenasi do
¢innosti CFIG Real Estate, ktera si pro vykup vybird pouze nemovitosti, u kterych ma vysoké zaruky vydélku.
Spolecnost dale predpoklada, ze pokud nenastane néjaka dalsi vyznamna udalost typu ruské agrese na Ukrajiné,
tak by tento trend mohl pokracovat po cely rok 2024 a pokracovat i v roce 2025.

Znamé trendy: Realitni trh a vyvoj cen

Spolecnost ve své cinnosti sleduje, Ze trh ve sledovaném segmentu z hlediska cen od roku 2024 zacina opét stoupat
z divodu snizovani urokovych sazeb a zvysujici se poptavky po nemovitostech. Zde si je spole¢nost védoma rizik
spojenych s piehfatim trhu a momentéalné snizila vykupovani nemovitosti na takové, které maji dostate¢né vysoky
potencial a spiSe se nyni soustfedi na prodej svého portfolia se ziskem, pfipadné vyckava, kam az ceny nemovitosti
budou stoupat. Sama spolecnost predpoklada, Ze rist cen bude minimalné do konce roku 2024 pokracovat.

Jak bylo popsano jiz v trzich Emitenta, tak tento trend ma pfedevsim vliv na CFIG Real Estate, diky cemuz se
spole¢nost zamétuje spise na prodej nemovitosti namisto souc¢asnych vykupi.

Znamé trendy: Prodeje, vynosy, marze

Spolecnost zaznamenava zvySeny zajem o nemovitosti v souvislosti s ozivujicim se trhem realit. Je tomu tak
primarné z divodu dostupnéjSich hypotecnich uvérti a uklidiiujici se situaci vzhledem k pandemii Covid-19,
inflace a zvySenym ndkladim na energie, kdy vSechny tyto udélosti ve velké mife doznély. Déle ztistava pouze
aktivni ruska agrese na Ukrajing, ktera se do normalnich Zivotii obyvatel Ceské republiky pfimo nepromita, a tak
ijeji vlil neni dostatecny, aby ovlivnil trh s realitami.

V ramci marze a vynosu ¢i ziskovosti vidi tento trend spolecnost pozitivng€, kdy lidé jsou naladéni pozitivné a
nemovitosti ke koupi vyhledavaji, coz ma vliv na vyssi prodejni ceny.

1X.8.3 Trendy CFIG Arts a.s.

Spolecnost CFIG Arts a. s. zaznamenava zvysenou poptavku po umeéni a zdivodnuje si to zazehnanim vsech typl
krizi, kterymi si obyvatel¢ Ceské republiky prosli. Proto v sou¢asné dobé, kdy se situace d4 povazovat za
stabilizovanou, lidé nachazeji vice penéz, které mohou vkladat finance z jejich pohledu do alternativnich, potazmo
rizikovéjsich investic, jako tomu je v piikladu uméni.

Kromé investi¢nich zamérh spolecnost taky zaznamenava zvysenou poptavku na trhu uméni a to z divodu, kdy
lidé si kupuji umélecké piedmét z potéseni vlastnictvi takovychto predméta.

Ob¢ tyto pfiiny zvySuji poptavku po umeéni, coz se obecné promitd pozitivnéji do obchodniho modelu
CFIG Arts a.s.

Znamé trendy: Presun aukci do on-line prostiedi

Jednou z hlavnich ¢innosti CFIG Arts je potadani internetovych aukci uméni na platformé Livebid.cz. Tato
platforma zaznamenala ptes pandemii Covid-19 vyrazny boom, coz i nasvédcuje tomu, Ze svét umeéni se vyznamneé
presunul do online prostoru. Rok 2020 znamenal piesun vyznamné ¢asti trhu do online prostfedi. Tento piesun byl
pozorovan jiz v minulych letech, ale v navaznosti na pandemii Covid-19 se urychlil.

Spolec¢nost véri, ze hlavnim souc¢asnym trendem ovliviiujicim trzby a celkové vysledky hospodareni spolecnosti
je pokracujici piesun prodeje uméleckych artiklt z fyzickych prostor do internetovych aukei, coz zaroven vytvari
potiebu zakazniki pohodlné ziskavat uméni online. SpoleCnost se domnivé, Ze uvedeny trend je podlozen
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nasledujicimi faktory: snadny a pohodlny piistup a casoveé a prostorové neomezena dostupnost online. Prostiedi
internetu rovnéz umoziuje spolecnosti sledovat chovani uzivateld a cilené¢ potencidlnim kupujicim nabizet
predmeéty umélecké sbirky v souladu s jejich preferencemi a spotfebnim chovanim.

Z tohoto trendu bude spolecnost v budoucnu vyznamné tézit, protoze na danou vinu piesunu do online prostiedi
naskocila ve velice brzké dobé a vlivem celkového zaméteni spolecnosti na automatizaci a digitalizaci vSech
procesit a zaroven vyuzivani synergii napfi¢ skupinou je schopna znacnou cast konkurence piedbéhnout
v technologickém vybaveni a ukrojit si vyznamnou ¢ast celého online trhu.

Tento trend ma pozitivni vliv na Emitenta skrze dcefinou spole¢nost CFIG Arts a to z divodu, Ze spolecnost je
piipravena na podnikéani v online prostfedi, coz ji dava konkuren¢ni vyhodu, ktera se promitad v poctu prodanych
umeleckych dél a to se promitd do ziskovosti spolecnosti a nasledné¢ Emitenta.

IX.8.4 Trendy CFIG Broker a.s.

Znamé trendy: Zprostiedkovani hypote¢nich uvéra

Spolecnost CFIG Broker a.s. eviduje zvySenou poptavku po hypotecnich tivérech, kdy tento fakt ptifazuje zlepSené
trzni situaci popsané vyse, kdy vétSina krizi byla zazehndna a zaroven s tim se i snizuji trokové sazby na
hypotecnich uvérech.

To ma pozitivni vliv na hospodateni spolec¢nosti, potazmo na Emitenta samotného.

1X.8.5 Trendy CFIG E-Commerce a.s.

Znamé trendy: Piesun trhu do on-line prostiedi

Spole¢nost CFIG E-Commerce véri, ze hlavnim soucasnym trendem ovliviiujicim trzby a celkové vysledky
hospodareni spole¢nosti je pokracujici presun prodeje spotiebniho zbozi z kamennych obchodii do internetovych
obchodu, ktery zaroven vytvari potiebu zakaznikli rychle a pohodiné ziskavat dodatecné financni prostiedky
online. Spole¢nost se domniva, ze uvedeny trend je podloZzen nasledujicimi faktory: snadny a pohodlny pfistup,
Casoveé a prostorové neomezend dostupnost online. Prostfedi internetu rovnéz umoziuje spolecnosti sledovat
chovani uzivatelti a cilené potencidlnim zakaznikiim nabizet jeho produkty v souladu s jejich preferencemi a
spotfebnim chovanim.

Dale spole¢nost CFIG E-commerce vyvijela srovnava¢ pro srovnani finan¢nich produktt. Jednalo se o projekt
s ndzvem OK Srovnavac. Tento projekt byl spustén, nicméné pfinesl neuspokojivé vysledky, a proto od ného bylo
docasné upusténo.

Projekt OK Srovnavace zvySoval naklady spolecnosti CFIG E-Commerce. To je jeden z diivodi, pro¢ hospodaieni
spolecnosti skoncilo v roce 2022 a 2023 ztratou. Nicméné nyni jiz tento projekt nezatézuje nakladovou stranu
spolecnosti, a proto 1ze ocekavat zlepseni finan¢ni vykonnosti.

1X.8.6 Trendy CFIG Debt a.s.

Znamé trendy: Vyvoj cen pohledavek

Spolecnost CFIG Debt zaznamenava trend v outsourcovani pfipadné prodeji pohledavek. To znamena, Ze vétsina
spolecnosti se chce soustfedit na svoji primarni ¢innost a vymahanim pohledavek se chce zabyvat co mozna
nejméné. To nahrava spolecnostem, které se vymahanim zabyvaji. Zaroven vetsi mnozstvi spolecnosti, které
nabizeji své pohledavky k odprodeji zvysSuje nabidku na trhu pohledéavek, coz dale ptisobi na snizovani ceny.

Na cenu déle ptsobi i fakt, Ze spolecnosti si v dobach krizi nastavily cenové hladiny, za které¢ byly ochotné
pohledavky prodavat a nyni se tohoto trendu drzi, byt’ se situace vyvinula a neni tak narocné v lepSich dobach
pohledavky vymahat. Takze z interniho pozorovani lze fici, Ze by bylo mozné nastavit ceny pohledavek vyse, ale
prodavajici spolecnosti to nedélaji, piipadné si to nedokdzi prosadit.

To obecné nahrava spolec¢nosti CFIG Debt, které se nejen 1épe daii vymahat diky lepsi trzni situaci, kdy dluznici
mivaji vice prostfedkt, kterymi mohou splacet své dluhy, ale i pro dalsi potencionalni odkupy pohledavek, které
maji stale nastavenou nizkou cenovou hladinu z pfedchozich let, pfi¢emz toto vSechno se pozitivné promita do
hospodarské situace Emitenta.
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IX.9 Prognozy a odhady zisku

Emitent ne¢ini Zadnou prognézu ani odhad zisku ve formatu splitujicim Nafizeni o prospektu, a tak je do Prospektu
z vlastniho rozhodnuti nezahrnuje.

IX.10 Spravni, Fidici a dozor¢i organy Emitenta
Statutarnim organem Emitenta je piedstavenstvo, jez sestava ze tii ¢lend, jimiz jsou:
- Ing. Ales Pavel, nar. 22. 2. 1979, ptedseda piedstavenstva;
- Ing. Jakub Sulc, nar. 10. 1. 1990, ¢len predstavenstva;
- Ing. Zdenék Dolezal, nar. 28. 8. 1991, ¢len piedstavenstva;

Dozoré¢im orgdnem Emitenta je dozor¢i rada, jenz sestdva ze Ctyt ¢lend, jimz je:
- Ing. Jan Vasko, MBA, nar. 27. 3. 1987, pfedseda dozor¢i rady;
- Ing. Tomas Hala, nar. 28. 12. 1947, ¢len dozor¢i rady
- MUDr. Tomas Héla, nar. 26. prosince 1969, ¢len dozor¢i rady
- JUDr. PhDr. David Ripa, MBA, nar. 5. biezna 1973, ¢len dozoréi rady

Pracovistém vSech vySe uvedenych ¢lenti organt je sidlo Emitenta, Sladkovského 767, 530 02 Pardubice. Emitent
prohlasuje, Ze zadné z povinnosti téchto osob vii¢i Emitentovi nejsou ve stfetu s jejich soukromymi zéjmy ¢i jejich
jinymi povinnostmi.

IX.11 Dulezité dokumenty

Po dobu platnosti Prospektu mohou investoii na internetovych strankach emitenta www.cfigse.com v sekci Pro
investory po rozkliknuti ,,Dluhopisovy program CFIG SE“ nahlédnout do stanov Emitenta, konkrétné zde:
https://cfigse.com/wp-content/uploads/2023/06/elektronicky-stejnopis-nz-221-2023.pdf
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X. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CR

Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o
danovych a devizovée pravnich disledcich koupe, prodeje a drzeni DIuhopisii a prijimani plateb vurokii z Dluhopisti
podle darnovych a devizovych predpisii platnych a uicinnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou dafiovymi
rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje DIuhopisit mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné a obecné shrnuti danéni Dluhopisii v Ceské republice vychazi ze zdkona ¢. 586/1992 Sb., o
danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisi, a souvisejicich pravnich predpisii ucinnych k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto predpisii a dalsich predpisii uplatnovanych Cceskymi
spravnimi urady a jinymi statnimi organy zndamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Informace
uvedené nize se mohou meénit v zavislosti na novelizacich a jinych zméndach v téchto pravnich predpisech, které
mohou nastat po tomto datu. V pripadé takové zmeny bude Emitent postupovat dle téchto nového reZimu
plynouctho z této zmeny. Pokud bude Emitent na zakladé zmeny pravnich predpisii nebo jejich vykladii povinen
provést srazky nebo odvody dané z prijmit z Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto
srazek nebo odvodii viici viastnikiim Dluhopisii povinnost doplacet jakékoli dodatecné Castky jako nahradu za
takto provedené srazky ¢i odvody.

V' nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro
investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvidstnimu rezimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni
fondy), pripadné dopady v jinych specifickych situacich (napr. alokace uroku do ceské stalé provozovny danového
nerezidenta). Informace zde uvedené by nemély byt brany ani vykladany jako pravni nebo danové poradenstvi.

X.1 Urok

Urok (zahrnujici téz vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou vyplacenou ke dni splatnosti a niz§im
emisnim kurzem Dluhopisu) vyplaceny fyzickym osobam, které jsou danovymi rezidenty, nebo nejsou ceskymi
dafiovymi rezidenty a zaroveii nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha
srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi thradé uroku). Sazba srazkové dané ¢ini 15 %, pokud u
daniového nerezidenta nestanovi pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni sazbu nizsi. Pokud je piijemcem
uroku fyzicka osoba, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem, nedosahuje troky prostiednictvim stalé provozovny
v Ceské republice a zaroveii neni danovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoriciho
Evropsky hospodaisky prostor nebo tfetiho statu, se kterymi ma Ceska republika uzavienu platnou a téinnou
mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z piijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané¢ dle
eskych dafiovych predpisi 35 %. Vyse uvedena srazka dané predstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské
republice. Fyzicka osoba, kterd ma v Ceské republice stalou provozovnu, je obecné povinna podat v Ceské
republice danové priznani.

Urok vyplaceny pravnické osobg, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni Eeskym dafiovym rezidentem
a zaroveii podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvoii soucast
obecného zakladu dané a podléha dani z piijmi pravnickych osob v sazbé 19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé,
ktera neni Geskym dafiovym rezidentem a zaroveii nepodnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi tthradé uroku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych
danovych ptedpist ¢ini 15 %, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud
je prijemcem uroku pravnicka osoba, ktera neni ¢eskym daniovym rezidentem a zarovei neni danovym rezidentem
jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodatsky prostor nebo tietiho statu, se kterymi
ma Ceska republika uzavienu platnou a u¢innou mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi véetné mnohostranné
mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srdzkové dan€ dle ceskych danovych predpist 35 %. Vyse uvedena srazka dan¢
predstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice.

V ptipade, Ze urok plyne ceské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ceskym danovym rezidentem a ktera
zéroven neni danovym rezidentem ¢lenského staitu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent
povinen pii vyplaté srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dan¢ mize, avSak nemusi,
povazovat daiovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou. Pravnicka osoba
podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové
pfiznani, pficemz srazené zajisténi dané, pokud se aplikuje, se zapocitava na celkovou danovou povinnost.
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Vyse uvedené shrnuti pfedpoklada, ze ptijemce uroku je jeho skutecnym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je piijemce troku rezidentem, mize zdanéni uroku v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojimu je podminén prokazanim (ze strany pfijemce platby) skutecnosti dokladajicich, ze se pfislusna smlouva
o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby urokového charakteru skutecné vztahuje (tj. zejména dodanim
Emitentovi potvrzeni a danovém domicilu v pfislusné zemi a prohlaseni o skute¢ném vlastnictvi pf{jmut). Platce
urokl nebo platebni zprostredkovatel mize po piijemci pozadovat poskytnuti udaji potiebnych pro splnéni
zédkonem stanovenych oznamovacich povinnosti.

Urcité kategorie poplatnikl (napi. nadace, Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry atd.) maji za urcitych
podminek nédrok na osvobozeni urokovych pfijmt od dané z piijmt. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi
platci uroku narok na toto osvobozeni v dostate¢ném predstihu pted jeho vyplatou.

X.2  Zisky a ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisti realizované fyzickou osobou, kterd je ¢eskym dafiovym rezidentem, anebo ktera neni
eskym datiovym rezidentem a zaroveii tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
anebo ktera neni ceskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym
danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem,
nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zékladu dané, kde podléhaji dani z piijma fyzickych osob v
sazbé 15 % a pokud jsou realizovany v ramci podnikatelské ¢innosti fyzické osoby, ktera dluhopisy prodava,
pripadné sazbé dané ve vysi 23 % z kladného rozdilu mezi vys$i zakladu dané z piijmi fyzickych osob v pfislusném
zdanovacim obdobi snizeném o nezdanitelné Casti zdkladu dané a odcitatelné polozky, a Castkou 48nasobku
praimérmé mzdy Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danoveé neuznatelné,
ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykdzany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt; v
tom piipad¢€ je mozné ztraty z prodeje dluhopisii az do vySe ziskll z prodeje ostatnich cennych papirti vzéjemné
zapocist.

Zisky z prodeje dluhopisi, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné osvobozeny
od dang z pfijmut, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisii uplyne doba alespon 3 let. Zisky z prodeje dluhopist
realizované pravnickou osobou, ktera je Ceskym danovym rezidentem, anebo ktera neni Ceskym danovym
rezidentem a zarovei tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni
ceskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym
rezidentem nebo od Ceské stdlé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do
obecného zékladu dan¢ z pfijmt pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje dluhopist jsou
u této kategorie osob obecné daniove uznatelné.

Ve specifickych ptipadech prodeje dluhopist n€kterymi nerezidenty (ze stdith mimo EU nebo Evropsky
hospodarsky prostor), kupujicimu, ktery je Ceskym danovym rezidentem, nebo osobé, kterd neni ¢eskym dailovym
rezidentem a ktera zaroveii podnika v Ceské republice prosttednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice
zaméstnava zaméestnance po dobu delsi nez 183 dni, je kupujici obecné povinen pii thradé kupni ceny dluhopist
srazit zajisténi dané z pf{jmu ve vysi 1 % z tohoto piijmu. Spravce dané miZze, avsak nemusi, povazovat daiiovou
povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Prodavajici je v tom pifipadé obecné
povinen podat v Ceské republice daiiové pFiznani, pfi¢emsz srazené zajisténi dané se zapoéitava na jeho celkovou
danovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici vlastnik dluhopist
rezidentem, miize zdanéni ziskii z prodeje dluhopisii v Ceské republice vylougit, v zasad& véetné zajisténi dang.
Narok na uplatnéni daitového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni je podminén prokézanim
skute¢nosti dokladajicich, Ze pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skute¢né
vztahuje.

X.3  Devizova regulace

Vydavani a nabyvani Dluhopisii neni v Ceské republice predmétem devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 zakona &.
240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o0 zmén¢ nékterych zakonu (krizovy zakon), ve znéni pozdéjsich predpist, vsak
vlada Ceské republiky mize v dobé trvani vyhlageného nouzového stavu, mimo jiné, natidit zakaz prodeje cennych
papirti a zaknihovanych cennych papirt, jejichz emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské
republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo uzemi Ceské republiky.
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XI. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VE
VZTAHU K EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii. Emitent ani jeho poradci timto neuskutecriuji Zadné prohlaseni
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii by se
neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci
otazky vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym
na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani nejmenoval zddného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V disledku
toho muze byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisi nemozné zah4jit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo
pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich ptfedpisi. V souladu s Emisnimi
podminkami budou jakékoliv ptfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist vyplyvajici z Dluhopist,
Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici feSeny Méstskym soudem v Praze, nestanovi-li donucujici ustanoveni
prislusného pravniho pfedpisu néco jiného.

V ptipadech, kdy Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani
a vykonu soudnich rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim
dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudti uznana a vykonana
v Ceské republice za podminek stanovenych mezindrodnim pravem soukromym, zejména zakonem ¢&. 91/2012
Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdégjsich predpisi (,,ZMPS®).

Podle Natizeni Evropského Parlamentu a Rady (ES) €. ¢ ze dne 17. ¢ervna 2008, o pravu rozhodném pro smluvni
zavazkové vztahy (Rim I), si smluvni strany mohou, v souladu s podminkami v ném stanovenymi, zvolit pravo,
kterym se budou fidit jejich smluvni vztahy v ob¢anskych a obchodnich vécech, a eské soudy takové volbé prava
uznaji Gcinky. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 864/2007 ze dne 11. cervence 2007 o pravu
rozhodném pro mimosmluvni zavazkové vztahy (Rim II), dale, za podminek v ném stanovenych, umoziuje
stranam ucinit volbu ve vztahu k rozhodnému pravu pro mimosmluvni zavazkové vztahy v obcanskych a
obchodnich vécech. Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského statu
nema vylu¢nou jurisdikci, zahrani¢ni subjekty mohou zahgjit civilni fizeni vedené proti jednotliveim a
pravnickym osobam s bydlitém, respektive sidlem v Ceské republice pred ¢eskymi soudy. V ramci soudniho
fizeni aplikuji Geské soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s
vyjimkou nékterych zédkonnych omezenich tykajicich se moznosti véfiteld vykonat rozhodnuti ve vztahu k
majetku, ktery nemize byt pfedmétem vykonu rozhodnuti.

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudil ciziho statu a rozhodnuti Ufada ciziho statu o pravech a povinnostech, o
kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni
smiry a cizi notafské a jiné vetejné listiny v téchto vécech (spolecné déle pro ucely tohoto odstavce také jen ,,cizi
rozhodnuti*) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudd, nebo jestlize by fizeni
nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudt pouzilo
na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ti€astnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje, pravomoci
ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni
bylo zahéjeno diive, nez bylo zahdjeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje;
nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo Geskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské
republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo (iv) c€astniku fizeni, vi¢i némuz ma byt
rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadn¢ se ucastnit fizeni, zejména nebylo-1i mu
doruceno pfedvolani nebo navrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému potradku; nebo
(vi) neni zaruCena vzdjemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi
rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo & pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K piekazkam
uvedenym pod body (ii) az (iv) vyse se piihlédne, jen jestlize se jich dovola i¢astnik fizeni, vii¢i némuz ma byt
cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Ministerstvo spravedinosti CR mtize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi pfislusnymi
ministerstvy uéinit prohldgeni o vzdjemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlasent je pro soudy Ceské republiky
a jiné statni organy zdvazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vici ur¢ité zemi, neznamena to
automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzdjemnosti v takovych ptipadech bude zalezet na faktické situaci
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uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi. ZMPS oproti piivodnimu stavu nestanovi, Ze sdéleni
Ministerstva spravedInosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zavazné pro soudy a jiné statni
organy. Soud k nému tak ptihlédne jako ke kazdému jinému dikazu.

Uznavani a vykon cizich soudnich rozhodnuti v Ceské republice se #idi pravem EU, mezinarodnimi smlouvami a
geskymi pravnimi predpisy. V souvislosti s &lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo
aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti
a uzndvani a vykonu soudnich rozhodnuti v obfanskych a obchodnich vécech. Na zéklad¢ tohoto nafizeni jsou
soudni rozhodnuti vydand soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v obcanskych a obchodnich vécech
vykonatelna v Ceské republice a naopak, soudni rozhodnuti vydana v téchto vécech v Ceské republice jsou
vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.
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