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Tento dokument ptedstavuje zékladni prospekt dluhopisi (,,Prospekt®) vydavanych vramci dluhopisového
programu (,,Program®) spolecnosti CFIG SE se sidlem Jana Palacha 2944, Zelené Piedmésti, 530 02 Pardubice,
ICO: 291 38 680, LEIL: 315700P49FDKAB130531, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Hradci Kralové pod spisovou znackou H 166 (,,Emitent*). Na zaklad¢ dluhopisového programu je Emitent
opravnén vydavat v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopist (,,Emise” nebo
,.Dluhopisy*). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisti v rdmci Programu nepiekroci k zadnému
okamziku ¢astku 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych). Doba trvani Programu, béhem niz mtze
Emitent vydavat jednotlivé Emise, ¢ini 10 let, pficemz program byl schvalen predstavenstvem Emitenta 30. 7.
2021.

Pro kazdou Emisi v rdmci Programu pfipravi Emitent zvlastni dokument ptedstavujici konecné podminky nabidky
Dluhopist (,,Kone¢né podminky*) ve smyslu ¢l. 8 odst. 3, 4 a 5 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES (,,Nafizeni o prospektu‘). Kone¢né
podminky budou vzdy obsahovat dopln¢k Programu, tj. dopln€ék spole¢nych emisnich podminek Programu
obsazenych v tomto Prospektu (,,Doplnék programu‘) ve smyslu § 11 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve
znéni pozdéjsich predpisi (,,Zakon o dluhopisech®), pficemz v Doplitku Programu bude zejména urcena
jmenovita hodnota a pocet Dluhopisii tvoricich danou Emisi, datum emise, zptisob jejich vydani, vynos, emisni
kurz, data vyplaty vynost, datum ¢i data splatnosti jmenovitych hodnot Dluhopisti a dalsi dopliujici informace
vyzadované pravnimi predpisy pro vefejnou nabidku dluhopist. Kone¢né podminky budou Emitentem vzdy
uvefejnény na internetovych strankach Emitenta www.cfigse.com v sekci Pro investory.

Konecné podminky spoleéné s timto Prospektem tvoii dohromady prospekt piislusné Emise. Kone¢né podminky
budou ve smyslu ¢l. 8 odst. 5 Nafizeni o prospektu uverejnény a podany k ulozeni Emitentem Ceské narodni bance
vzdy pied pocatkem vetejné nabidky piislusné Emise.

Kazda vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatna nepfesnost tykajici se informaci uvedenych
v Prospektu, jez by mohly ovlivnit hodnoceni DIuhopist a které se objevily nebo byly zjistény od okamziku, kdy
byl Prospekt schvalen, do ukonceni doby trvani nabidkového obdobi, se bez zbyte¢ného odkladu uvedou v dodatku
k Prospektu, pfi¢emz kazdy takova dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou a uvefejnén v souladu
s pravnimi predpisy.

Dluhopisy budou vydavany na zakladé vefejné nabidky a budou nabizeny investoriim v Ceské republice v souladu
s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Emitent nema v timyslu vydavat Dluhopisy, které by mély byt pfijaty na
evropském regulovaném trhu.

Platby z Dluhopisit budou ve vsech pfipadech provadény v souladu sucinnymi pravnimi predpisy v dobé
provedeni p¥isluné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji pravni piedpisy Ceské republiky u¢inné v dobé
splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty trokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim srazeny ptislusné dané a
poplatky. Emitent nebude povinen k dal$im platbam Vlastnikim Dluhopisti ndhradou za takové srazky dani nebo
poplatkti. Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopist, blize viz kapitolu ,,Zdanéni
a devizova regulace v CR* tohoto Prospektu.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent
povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikové faktory* tohoto Prospektu.

Tento Prospekt byl vyhotoven a uvefejnén pro ucely vefejné nabidky Dluhopisti ve smyslu ¢l. 2 pism. d) Natizeni
o prospektu. Datum vypracovani Prospektu je 17. 09. 2025.

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky (,,CNB“) &. j. 2025/116025/CNB/650, které nabylo
pravni moci dne 29. 09. 2025. CNB tento Prospekt schvélila jako ptislugny organ ve smyslu &l. 31 Nafizeni o
prospektu z hlediska toho, zda Prospekt splituje normy ohledné uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti tak, jak je
Natizeni o prospektu vyzaduje. Rozhodnutim o schvéleni prospektu CNB osvédéuje, Ze Prospekt obsahuje tidaje
pozadované pravnimi predpisy nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda Dluhopis nabude ¢i
nikoliv. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu nezaruduje
budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy ¢i jmenovitou hodnotu Dluhopist. Schvéleni tohoto
Prospektu by nemélo byt chapano jako podpora Emitenta a jako potvrzeni kvality cennych papird, které jsou
predmétem prospektu, ze strany CNB. Potencialni investoii by mé&li provést vlastni posouzeni vhodnosti investice
do Dluhopist.
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Tento Prospekt pozbude platnosti po uplynuti dvanicti mésicii ode dne pravni moci rozhodnuti CNB o jeho
schvileni, tj. dne 28. 09. 2026. Povinnost doplnit Prospekt v pfipadé vyznamnych novych skute¢nosti,
podstatnych chyb nebo podstatnych nepiesnosti se neuplatni po datu uplynuti platnosti Prospektu.

Tento Prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoliv Dluhopisu. Zdajemci o koupi Dluhopisii
Jednotlivych Emisi, ktere mohou byt v ramci tohoto Programu vydany, musi svd investicni rozhodnuti ucinit na

zakladeé informacit uvedenych nejen v tomto Prospektu, ale i na zaklade dodatkii k nemu a na zakladé Konecnych
podminek prislusné Emise.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je zakladnim prospektem dluhopisii ve smyslu ¢l. 8 Narizeni o prospektu a ¢l. 24 Narizeni Komise
v prenesené pusobnosti (EU) 2019/980 ze dne 14. brezna 2019, kterym se dopliuje narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt
uverejnen pri verejné nabidce cennych papirit nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (,, Naiizeni Komise ). Tento Prospekt téz obsahuje znéni spolecnych emisnich
podminek, které jsou stejné pro vsechny jednotlive Emise vydavané v ramci Programu (viz kapitolu ,,Spolecné
emisni podminky “).

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. DIuhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvaleny ani registrovany jakymkoliv spravnim ¢i
Jinym orgdanem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvileni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto zejména
nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statit americkych z roku 1933 (,, Zakon
o cennych papirech USA*) a nesméji byt nabizeny, prodaviny nebo predavany na uzemi Spojenych stati
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v
Narizeni S vydaném k provedeni Zdakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby
a rozsirovani Prospektu a jakychkoli dalsich materialui vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisi jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci Programu vydany, by méli zvazit sva
investicni rozhodnuti na zakladé informaci uvedenych v tomto Prospektu, vjeho pripadnych dodatcich a
v Konecnych podminkach dané Emise. V pripadé rozporu informaci uvedenych v Prospektu a v jeho pripadnych
dodatcich plati vzdy naposledy uverejneny udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisti musi byt
zalozeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkdach nabidky, véetne
samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym z potencialnich nabyvatelii.

Emitent neschvalil jakékoliv jiné prohlaseni nebo informaci o Emitentovi, Programu nebo Dluhopisech, nez jaka
Jjsou obsazena v tomto Prospektu, jeho dodatcich a v jednotlivych Konecnych podminkach. Na zadné takové jiné
prohlasent nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud
neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu tohoto Prospektu. Predani tohoto
Prospektu kdykoliv po datu jeho vyhotoveni neznamenad, ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli
okamziku po datu vydani tohoto Prospektu. Tyto informace mohou byt upresnény ¢i doplnény v dodatku
k Prospektu nebo prostrednictvim jednotlivych Konecnych podminek.

Informace obsazené v kapitolach ,, Zdanéni a devizovd regulace v CR* a ,, Vymdhdni soukromopravnich néroki
ve vztahu k Emitentovi “ jsou uvedeny pouze jako vSeobecné, a nikoliv vycerpavajici informace vychdazejici ze stavu
k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejne pristupnych zdroju, které nebyly zpracovany nebo nezavisle
overeny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii
uvadenych v téchto kapitolach a na sve viastni pravni, danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim
nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych
pravnich predpisii, zejména devizovych a danovych predpisii Ceské republiky, zemi, jichz jsou rezidenty, a jinych
pripadné relevantnich statii a dale vSechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni
rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisii vydavanych v ramci Programu, vcéetné vsech pripadnych zahranicnich investorii, se vyzyvaji,
aby se soustavné informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a
rovneéz prodej Dluhopisii do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s
Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Jakekoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouctho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich
uddlosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcéasti na okolnostech a
uddlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni zajemci o koupi Dluhopisii by
meéli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné
provést dalsi samostatna Setreni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz
a Setieni.
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Tento Prospekt, jeho pripadné dodatky, jednotlive Konecné podminky, jakoz i ostatni dokumenty tykajici se
Emitenta uvedene v tomto Prospektu formou odkazu, jsou k dispozici vSem zajemcum bezplatné v elektronicke
podobé na internetovych strankdach skupiny CFIG www.cfigse.com v sekci ,, Pro investory , prip. na pozadani od
9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v sidle Emitenta.

Neni-li uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychazeji z ceskych ucetnich predpisit v ucinném znéni.
Nekteré hodnoty uvedené v Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvedené pro tutéz informacni
polozku se proto mohou v riiznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty v nekterych tabulkach
nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadeé vykladoveho rozporu mezi znénim Prospektu v
Ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.

Informace obsaZené na internetovych strankdch pod hypertextovymi odkazy v tomto Prospektu, s vyjimkou

takovych informaci dle kapitoly ,, Informace zaclenéné odkazem®, nejsou soucdsti Prospektu a nebyly ovéieny
ani schvaleny ze strany CNB.
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I. OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Emitent je v ramci Programu opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi piedpisy jednotlivé Emise
Dluhopist. Celkova jmenovita hodnota vSech nesplacenych Dluhopisti vydanych vrdmci Programu nesmi
k zddnému okamziku piekrocit 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych). Doba trvani Programu,
béhem které miize Emitent vydavat jednotlivé Emise, ¢ini 10 let. Program schvalilo piedstavenstvo Emitenta dne
30. 7. 2021. Pro kazdou Emisi v rdmci Programu pfipravi Emitent Kone¢né podminky jako zvlastni dokument,
ktery bude odpovidat formulafi pro konecné podminky uvedenému v tomto Prospektu, ¢imz blize stanovi
podminky dané Emise. V kone¢nych podminkach bude urcena zejména jmenovitd hodnota a pocet Dluhopisi
tvoricich danou Emisi, datum emise, zptisob vydani Dluhopisi, jejich vynos a emisni kurz, data vyplaty vynosd,

data splatnosti jmenovité hodnoty a dalsi specifické podminky spojené s vetejnou nabidkou Dluhopisti.

Emitent

Osoby nabizejici
Dluhopisy

Administrator

Celkova maximalni
jmenovita hodnota
vydanych a nesplacenych
Dluhopist

Doba trvani Programu
Splatnost Dluhopisii
Ména Dluhopist

Jmenovita hodnota
jednoho Dluhopisu

Status Dluhopist
Zajisténi Dluhopisi
Zpiisob stanoveni vynosu
Vynosové obdobi
Podoba Dluhopisi a

zpuisob vypoiadani
obchodu

Emisni kurz

Rozhodné pravo

Moznost pired¢asného

splaceni

Omezeni pirevoditelnosti

CFIG SE, sidlem Jana Palacha 2944, Zelené Piedmésti, 530 02 Pardubice, ICO:
291 38 680, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym uradem v Hradci
Kralové, sp. zn. H 166

Emitent nebo jina osoba uvedena v Doplitku Programu

Cinnost administritora a agenta pro vypolty zajistuje Emitent, neni-li
v Kone¢nych podminkach uvedena jina osoba.

1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych)

10 let ode dne zfizeni Programu, tj. ode dne 30. 7. 2021.
Bude urc¢ena v Doplitku Programu.
CZK (koruna ceska)

Bude urc¢ena v Doplitku Programu.

Dluhopisy budou vydavany jako nepodtizené.
Dluhopisy budou vydavany jako nezajisténé.
Dluhopisy budou uroc¢eny pevnou urokovou sazbou.
Bude urc¢eno v Dopliku programu.

Dluhopisy budou vydavany jako zaknihované cenné papiry nebo cenné papiry
na fad. Tyto budou zapsdny na majetkovy ucet investora u Centralniho
depozitafe cennych papirii ve 1htit¢ stanovené v Dopliku programu.

Emisni kurz, resp. cena, za kterou bude mozné Dluhopisy v ramci vefejné
nabidky koupit, pfipadné zptisob jejich urceni, a lhita pro jejich splaceni budou
stanoveny v Dopliiku programu.

Veskera prava a veskeré povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi, Ve.
mimosmluvnich z&vazkovych vztaht,, se budou fidit pravnim fadem Ceské
republiky.

Emitent ma pravo za podminek a okolnosti uvedenych ve Spolecnych emisnich
podminkéch Dluhopisy pfedCasné splatit. Vlastnikovi Dluhopisti pravo na
predcasné splaceni nepfislusi.

Prevoditelnost Dluhopist nebude omezena.
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Obchodovani Dluhopist
na regulovaném trhu

Zpiisob pouziti vynosi

Dluhopisy nebudou obchodovany na evropském regulovaném trhu.

Vynosy z Programu Emitent vyuzije primarné k financovani vlastni ¢innosti,
tedy k financovani investic do prozatim nespecifikovanych investi¢nich
projekti ¢i k akvizicim novych spole¢nosti, které by svym pfedmétem podnikani
prispély k synergiim skupiny jako celku. Sekundarné Emitent vyuZzije vynosy
z Programu k podpofe dcefinych spole¢nosti (s vyjimkou spolec¢nosti CFIG
Credit a.s. jakozto poskytovatele spotiebitelskych uvért, CFIG Financial a.s.,
jakozto zprostfedkovatele spotiebitelskych uvéri a spolecnosti CFIG Debt a.s.
a CFIG Broker a.s. jakozto poskytovatele a zprostfedkovatele finan¢nich sluzeb,
které jsou financovany primarn¢ z vlastnich zdroji).
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II. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ¢i koupi Dluhopisii by se méli peclivé seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace,
které Emitent v této kapitole predklada pripadnym zdjemciim o koupi Dluhopisii, jakoz i dalsi informace uvedené
v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisii predem peclivé zkoumdny a zvdzeny. Upis,
nakup, drzba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s radou rizik (véetné rizika ztraty celé investice),
pricemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Rizikové faktory jsou razeny
v jednotlivych kategoriich a podkategoriich od nejvyznamnéjsich po nejméné vyznamné. Pojmy s pocatecnim
velkym pismenem, které jsou pouZity nize, maji vyznam jim prirazeny v Emisnich podminkdch nebo jakekoliv jiné
casti Prospektu.

II.1  Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni dopad na jeho
finan¢ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopist:

Uvérové riziko

Emitent kromé financovani vlastni investi¢ni ¢innosti hodla financni prostiedky ziskané vydanim Dluhopist
v ramci Programu sekundarné vyuzit také k financ¢ni podpore dcefinych spolecnosti formou tvért ¢i zaptjcek.
Tyto avéry a zapujcky pak dcefiné spolecnosti vyuziji k vlastnim investicim souvisejicim s jejich pfislusSnym
pfedmétem podnikéni specifikovanym v ¢lanku IX.5 tohoto Prospektu. S timto zplisobem financovani ovSem
souvisi riziko, Ze dana dcefina spolecnost nebude jednat v souladu s uzavienou smlouvou a nebude plnit svij
zavazek k vraceni zapljcky ¢i uveru a zaplaceni uroku, a to bud’ v diisledku nevyhodné investice, nebo jiného
faktoru. V takovych piipadech nemtize Emitent vyloucit, Ze nedojde k vypadku jeho pfijmi a ohrozeni likvidity
nutné k plnéni dluhid plynoucich z Dluhopist.

Soucasné hodnoty poskytnutych tivérii (pohledavek) dcetinym spole¢nostem k datu prospektu:
e CFIG Real Estate a.s. —uvér ve vysi 64 914 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezurocné
e CFIG E-Commerce a.s. — aver ve vysi 8 865 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezurocné
e CFIG Debt a.s. —uvér ve vysi 18 652 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezurocné
o CFIG Retail a.s. —avér ve vysi 250 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezurocné

Z4dné z vyse uvedenych uvér nejsou po splatnosti a jsou splatné ke konci roku 2030.

Upozornéni: Emitent ani zZadna jina spolecnost ze skupiny CFIG nebude po schvaleni Prospektu poskytovat
vytézené penézni prostiedky z nabidky cennych papirti pro vetejnost spolecnostem CFIG Credit a.s., CFIG
Financial a.s., CFIG Broker a.s. a CFIG Debt a.s.

Pro poskytnuti avéru spolecnosti CFIG Debt nebyly vyuzity zdroje z vytézkt penéznich prostfedkd z nabidky
cennych papirti pro vefejnost. Konkrétn¢ Slo o zdroje z vydeleéné Cinnosti Emitenta, dcefinych spolecnosti a
bankovniho skupinového financovani. Na financovani byl vyuzit zisk Emitenta z pfedchozich let a kapital
Emitenta ziskany na zakladé uveért z deefinych spolecnosti. Podrobngjsi rozpis mize byt vidét v nasledujicich
kapitolach.

Uvéry deefinym spoleénostem jsou v tuto chvili beziiroéné, kdy jde o formu podpory deefinych spoleénosti ze
strany matetské spolecnosti. Splatnost v§ech vyse uvedenych uvért je 31.12.2030.
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Ke skupiné a potazmo k Emitentovi se nasledné vztahuji i ivéry poskytnuté dcefinym spolecnostem. Ty k datu
pro spektu’ ¢ini:
e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina ¢ini 44 090 tis. K¢.
o Splatnost 31. 08. 2027 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 6.99 % p. a.

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina ¢ini 27 332 tis. K¢&.
o Splatnost 01. 07. 2028 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 8.36 % p. a.

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina ¢ini 72 036,5 tis. K¢&.
o Splatnost 28. 02. 2030 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba IM PIBOR + 2,55 % p. a.

e Uvér pro dcefinou spole¢nost CFIG Palachovka od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina &ini 92 000
tis. K¢.

o Splatnost 30. 08. 2050 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 5,73 % p. a. s fixaci na 3 roky

e Leasing uréeny pro CFIG Real Estate na financovani firemnich automobilti ma zbyvajici hodnotu 3 471
tis. K¢. Ve vysi 345 tis. K¢ jde o kratkodobé zavazky se splatnosti v prvnim pololeti roku 2026. Zbyvajici
¢ast ve vysi 3 126 tis. K¢ se jedna o dlouhodoby zavazek s riznymi daty splatnosti. Tyto data splatnosti
jsou odvozeny od jednotlivych nakupt automobilt. Konkrétné z osmi potizenych vozidel bude vozidlo s
nejblizsi splatnosti doplaceno do 25. tinora 2026 a naopak vozidlo s nejpozdéjsi splatnosti bude doplaceno
do 11. listopadu 2028.

e Leasing urceny pro CFIG Cars, Private Jets & Jachts na financovani firemnich automobili ma zbyvajici
hodnotu 3 466 tis. K¢&. Jde o dlouhodoby zavazek s riznymi daty splatnosti. Tyto data splatnosti jsou
odvozeny od jednotlivych nakupti automobilii. Konkrétné ze dvou potizenych vozidel bude vozidlo s
nejblizsi splatnosti doplaceno do 14. listopadu 2027 a naopak vozidlo s nejpozdé€jsi splatnosti bude
doplaceno do 25. brezna 2029.

e Dluhopisova emise vydana spolecnosti CFIG Real Estate, kdy se upsalo 6 025 tis. K¢ a splatnost
dluhopisu je 30. 06. 2026.

e Zapujcky od tiech investorti pro CFIG Credit a.s. v celkové hodnoté 25 800 tis. K¢, kdy se jedna o
kratkodobé zavazky.

Riziko nadmérného zadluZeni spojeného s prijetim financovani
Emitent financuje své podnikani nejen prostiednictvim Programu, ale také z jinych zdroju, jako jsou zaptjcky a
platforma Bondster. Platforma Bondster se specializuje na propojovani investorti s davéryhodnymi poskytovateli
uvert, coz predstavuje alternativni formu financovani. Jejim principem je umoznit investorim investovat do
poskytnutych uvert a tim ziskavat tiroky, zatimco uveérova spolecnost ziskava potiebny kapital.
Pro lepsi pochopeni 1ze uvést priklad: Emitent poskytl v minulosti uvér, ktery neni doted’ splaceny, tento Gvér
nabidl na platformé& Bondster k proinvestovani. Uvér investory zaujal a ti do ného zainvestovali. Platforma
nasledné tuto investici pfeposlala tivérové spolecnosti — Emitentovi, ktery bude nasledné zasilat platby na splaceni
dané investice tak, jak ho bude splacet dluznik. Vzhledem k holdingové struktufe je potieba vzit v uvahu i
financovani dcefinych spolecnosti. Zde se primarné jednd o bankovni tvéry pro spole¢nost CFIG Real Estate.
Zadluzeni Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti je nasledujici:
Stav zadluzeni Emitenta k datu prospektu:

e zapuljcky od investor 203 670 tis. K& —z ¢ehoz 105 700 tis. K¢ jsou dlouhodobé zavazky a 97 970 tis. K¢

jsou kratkodobé
e zivazky vici dcefinym spolecnostem — 47 730 tis. K¢ — jedna se o dlouhodobé zavazky
e 11 082 tis K¢ vuci CFIG Credit a.s.
e 2615 tis. K¢ vuci CFIG Broker a.s.
o 27963 tis. K¢ vici CFIG Arts a.s.
e 1434 tis. K¢ vuci CFIG Financial a.s.
e 400 tis. K¢ vii¢i CFIG Cars, Private Jets & Yachts a.s.
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e 1900 tis. K¢ vuci CFIG Investment a.s.

celkovy vytézek z dluhopisovych emisi 204 875 tis. K¢ z toho 74,9 mil K¢ jiz bylo fadné uhrazeno
investorim a 129 975 tis. K¢ je v tuto chvili aktivné splacenych. Jedna se o 30 425 tis. K¢ kratkodobych
zavazki a 99 550 tis. K¢ dlouhodobych zavazka

e Dluhopisy CFIG SE 1/2022, kdy bylo upsano 17 200 tis. K¢ se splatnosti 31. 01. 2025 — fadné
uhrazeno

e Dluhopisy CFIG SE 11/2022, kdy bylo upsano 57 700 tis. K¢ se splatnosti 30. 04. 2025 — fadné
uhrazeno

e Dluhopisy CFIG SE 111/2023, kdy bylo upsano 24 400 tis. K¢ se splatnosti 31. 08. 2026

e Dluhopisy CFIG SE 1V/2024, kdy bylo upsano 19 600 tis. K¢ se splatnosti 30. 09. 2027

e Dluhopisy CFIG SE V/2025, kdy bylo upsano 43 200 tis. K¢ se splatnosti 31. 01. 2029

e Dluhopisy CFIG SE VI1/2025-3Y, kdy bylo upséano 2 650 tis. K¢ se splatnosti 31. 01. 2028

e Dluhopisy CFIG SE VII/2025-5Y, kdy bylo upsano 0 tis. K¢ se splatnosti 31. 01. 2030

e Dluhopisy CFIG SE VIII/2025-3Y, kdy bylo upsano 12 950 tis. K¢ se splatnosti 29. 02. 2028
e Dluhopisy CFIG SE IX/2025-3Y, kdy bylo upséno 19 000 tis. K¢ se splatnosti 31. 05. 2028

financovani skrze platformu BONDSTER Marketplace s.r.o., kdy vytézek k datu prospektu ¢ini 720 tis.
K¢ a jedna se primarn¢ o dlouhodobé zavazky

vlastni kapital ke dni 31.12.2024: 412 334 tis. K¢

Stav zadluzeni dcefinych spolecnosti k datu prospektu:

Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina &ini 44 090 tis. K&.
o Splatnost 31. 08. 2027 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 6.99 % p. a.
Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina &ini 27 332 tis. K&.
o Splatnost 01. 07. 2028 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 8.36 % p. a.
Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina &ini 72 036,5 tis. K¢&.
o Splatnost 28. 02. 2030 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba IM PIBOR + 2,55 % p. a.
Uvér pro dcefinou spole¢nost CFIG Palachovka od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina &ini 92 000
tis. K¢.
o Splatnost 30. 08. 2050 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 5,73 % p. a. s fixaci na 3 roky

Leasing uréeny pro CFIG Real Estate na financovani firemnich automobili ma zbyvajici hodnotu 3 471
tis. K¢. Ve vysi 345 tis. K¢ jde o kratkodobé zavazky se splatnosti v prvnim pololeti roku 2026. Zbyvajici
¢ast ve vysi 3 126 tis. K¢ se jedna o dlouhodoby zavazek s riznymi daty splatnosti. Tyto data splatnosti
jsou odvozeny od jednotlivych nakupt automobilt. Konkrétné z osmi potizenych vozidel bude vozidlo s
nejblizsi splatnosti doplaceno do 25. tinora 2026 a naopak vozidlo s nejpozdéjsi splatnosti bude doplaceno
do 11. listopadu 2028.

Leasing uréeny pro CFIG Cars, Private Jets & Jachts na financovani firemnich automobilii ma zbyvajici
hodnotu 3 466 tis. K&. Jde o dlouhodoby zavazek s riznymi daty splatnosti. Tyto data splatnosti jsou
odvozeny od jednotlivych nakupti automobilii. Konkrétné ze dvou potizenych vozidel bude vozidlo s
nejblizsi splatnosti doplaceno do 14. listopadu 2027 a naopak vozidlo s nejpozdé€jsi splatnosti bude
doplaceno do 25. brezna 2029.

Dluhopisova emise vydana spolecnosti CFIG Real Estate, kdy se upsalo 6 025 tis. K¢ a splatnost
dluhopisu je 30. 06. 2026.
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e  Zapujcky od tif investorti pro CFIG Credit a.s. v celkové hodnoté 26 400 tis. K¢, kdy se jedna o
kratkodobé zavazky.

V dtsledku kombinace riznych druhti a zptisobt financovani se mtze stat, ze se Emitent dostane do situace
nadmérného zadluZzeni. Takové nadmérné zadluZzeni mize mit za nasledek nedostatek pen¢znich prostiedkt k
uhradé¢ dluhti z Dluhopisi, coz predstavuje vyznamné riziko pro investory.

Riziko ztratovosti investic

Emitent hodla penézni prostfedky z Dluhopist vedle akvirovani novych spolecnosti a pfipadné podpory dcetinych
spolecnosti vyuzit také k vlastnim investicim do nemovitosti a obdobnych aktiv, pfip. jinych investi¢nich projektt
a prilezitosti. K datu Prospektu vSak Emitent nerozhodl o konkrétnim pouziti vytéZzku zemisi v ramci
dluhopisového programu a nema zadny konkrétni zamér jeho pouziti. V souvislosti s investicemi mtize dojit
k nespravnému vyhodnoceni rizik investice ¢i se v disledku na Emitentovi nezavislého faktoru stanou jeho
investice ztratové. V dasledku toho pak muze dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen splacet dluhy plynouci
z Dluhopist.

Operacni riziko

V disledku timyslu ¢i neimysIné chyby zaméstnance mtize dojit k selhani a naslednému poskozeni Emitenta, a to
jak z hlediska finan¢niho, tak v jinych ohledech. Ac¢koliv v nékterych ptipadech je zaméstnanec alespon ¢astecné
povinen tuto skodu nahradit, nicméné nelze vyloucit, ze Emitentovi bude zptisobena vyznamna jma v takovém
rozsahu, ve kterém bude omezena jeho schopnost dostat splatnym zavazktim z Dluhopisi.

Riziko sniZeni finan¢ni vykonnosti

Emitent prevedl veskeré ¢innosti vztahujici se k poskytovani novych spottebitelskych tivérti na CFIG Credit a. s a
ostatni dcefiné spolecnosti a saim spravuje zejména dobihajici portfolio uvért, coz tvori hlavni slozku, vice jak 90
% jeho béznych hospodatskych vysledkl. Zbyvajici ¢ast je tvofena dobihajicim portfoliem realitniho a dalSich
portfolii ostatnich dcetinych spole¢nosti. Emitent se tak stava ¢isté holdingovou spolecnosti, a proto bude postupné
dochazet ke snizeni hospodarského vysledku Emitenta.

Riziko zavislosti Emitenta na financnich vysledcich dcefinych spole¢nosti

Emitent je ve vyznamné mife zavisly na hospodarskych vysledcich svych dcefinych spole¢nosti, zejména CFIG
Credit a.s., CFIG Real Estate a CFIG Debt a.s., které¢ jsou detailnéji rozebrany v kapitole IX.4 tohoto Prospektu.
Tyto spolecnosti pfedstavuji hlavni zdroj pfijmid skupiny vedle vynost z dluhopisového programu a v piipadé
potieby se podili na zajisténi financovani Emitenta. Ostatni spole¢nosti vykazuji minimalni nebo zapornou
hospodatskou ¢innost.

V kontextu tohoto rizika je tfeba upozornit na skutecnost, ze v roce 2023 doslo k poklesu konsolidované¢ho
hospodarského vysledku, ktery byl zplisoben zejména prechodem na konzervativngjsi ucetni pfistupy ve
spolecnosti CFIG Credit a.s. a u Emitenta samotného. Byly odepsany veskeré pohledavky, které splnovaly kritéria
ucetniho odpisu, a zaroven byly nove tvofeny opravné polozky k pohledavkam za dluzniky v insolven¢nim fizeni
dle § 8 zakona o rezervach. Obé tato opateni vyznamné snizila hospodaisky vysledek CFIG Credit, kterd ma
nejveétsi vahu v konsolidovaném vysledku skupiny.

Vroce 2024 jiz odeznél faktor zmény ucetnich pravidel a pominul tlak na sniZzeni hospodarského vysledku
plynouciho z této zmény. Na zaklad¢ auditovanych vysledkti spolecnost CFIG Credit doséhla zisku ve vysi 13,5
mil. K&. Zaroven se podafilo stabilizovat vysledky u spolecnosti CFIG Real Estate, ktera po pfedchozim propadu
zpusobeném vysokou inflaci, drahym financovanim a utlumenym trhem doséhla v roce 2024 zisku 6,8 mil. K¢.

Emitent, tj. CFIG SE, dosahl v roce 2024 zisku ve vysi 55,97 mil. K¢. Tento vysledek vSak byl z velké ¢asti tvofen
vyplatou podilu na zisku za minulé roky ze spolecnosti CFIG Credit a.s., ktera jako klicova dcefina spole¢nost
prispéla k pozitivnimu konsolidovanému vysledku skupiny. Samotna provozni ¢innost Emitenta nadale generuje
jen omezené piijmy, a proto zistava i nadale zasadni ekonomicka vykonnost hlavnich decefinych spolecnosti.
Darnovy vysledek spolec¢nosti CFIG SE za rok 2024 ¢inil 1 mil. K¢ (jedna se o vysledek hospodateni za
predpokladu, ze by nebyla vyplacena jednorazova vyplata podilu na zisku ze spolecnosti CFIG Credit). Piesto 1ze
diky stabilizaci vynosovych tokt, optimalizaci nakladl a oziveni trzniho prostfedi v klicovych segmentech
ocekavat pozitivni vyvoj i v nasledujicim obdobi.

13/69



CFIG

Riziko bezpecnosti IT

Emitent vklada a uklada data, kterd plynou z jeho Cinnosti a kterd jsou nezbytna pro jeho Cinnost, do interni
databaze, intranetu, ktera je spolecna celé skupiné CFIG, tedy jak matetfské spolecnosti, tak vSem spolecnostem
dcefinym, které¢ zde taktéz data ukladaji, ovSem rozdilni zaméstnanci maji rozdilnou miru pfistupu k témto datim.
V souvislosti s touto formou online ulozisté dat hrozi také riziko naruseni kybernetické bezpecnosti, itoku hackeri
¢i podobné nezadouci situace, kterda by méla za nésledek prolomeni bezpecnosti intranetu a odhaleni ¢i tnik
internich dat jako jsou osobni udaje klientl, udaje o skupinovém cashflow, investicich, nemovitostech,
zaméstnancich apod., v souvislosti s ¢imz by mohly byt spojeny kompenzace poskozenym stranam, které by mohly
zapficinit snizeni likvidity Emitenta a omezeni schopnosti splacet irokové vynosy a jmenovité hodnoty Dluhopisti.

Rizika vztahujici se k dcefinym spole¢nostem vyznamna pro skupinu jako celek

Riziko spojené s nizsi poptavkou po uvérech

CFIG Credit a.s., jakozto nejvyznamnéjsi spolecnost celé skupiny je zavisla na poptavce po uvérech a schopnosti
klient splacet své zavazky vcetné ptislusenstvi. Pokud by se poptavka snizila, pak by se to po néjaké dobé,
z diivodu setrvacnosti téchto procesti mohlo projevit v postupném poklesu ptichoziho cash-flow do spoleénosti.
Vyvoj objemu poskytnutych uvértt CFIG Credit je mozné ilustrovat na zakladé poctu aktivnich uvért ke konci
jednotlivych kvartalti od zacatku podnikani CFIG Credit v nasledujici tabulce. Kromé toho pro lepsi vyobrazeni
byl do tabulky doplnén i vysledek hospodateni. Je nutné doplnit, ze vysledky ke konci roku jsou findlni, zatimco
vysledky pribézné mohou byt jesté upravovany v souvislosti s u¢etnimi postupy a nelze se na né stoprocentné
spolehnout. Vhodné je i doplnéni, Ze koncem roku 2023 byly zménény ucetni odpisy, kdy bylo odepsano velké
mnozstvi pohledavek, a proto Ize vidét razantni skok mezi jednotlivymi vysledky tfetiho a ctvrtého kvartalu v roce
2023. Vymozené pohledavky by naopak mély posilit vysledek hospodateni v nésledujicich letech, coz by se mélo
plné projevovat v roce 2025.

Datum Aktivni iivéry pocet Aktivni iivéry objem Vysledek hospodareni
K 31.12.2021 1 084 77 mil. K¢ 19,6 mil. K¢&
K 31.03.2022 1731 137 mil. K¢ 20,4 mil. K¢
K 30. 06. 2022 2340 179 mil. K¢ 55 mil. K&
K 30. 09. 2022 2987 239 mil. K¢ 99 mil K¢
K 31.12.2022 3435 275 mil. K¢ 83,9 mil. K¢
K 31. 03.2023 3233 268 mil. K¢ 56,9 mil. K¢
K 30. 06. 2023 3521 266 mil. K¢ 58,5 mil. K¢
K 30. 09. 2023 3769 256 mil. K¢ 53,6 mil K¢
K 31.12.2023 3795 224 mil. K¢ 5,4 mil. K¢
K 30. 03.2024 3 600 198 mil. K¢ 3,2 mi. K&
K 30. 06. 2024 3507 182 mil. K¢ 16,4 mil. K¢
K 30. 09. 2024 3278 151 mil. K¢ 22,2 mil. K¢
K 31.12.2024 3463 144 mil. K¢ 13,5 mil. K¢
K 30. 03. 2025 3 448 132 mil. K¢ 17,6 mil. K¢
K 30. 06. 2025 4177 177 mil. K¢ 27,3 mil. K¢

Pro lepsi nazornost je vhodné doplnit, Ze za aktivni Uvéry se povazuji pouze Gvéry fadné splacené. Uvéry
zesplatnéné se mezi n¢ netadi. Toto riziko Spolecnost fidi Gipravou pravidel pfi schvalovani danych tvért a vysi
poskytnutych uvért, kdy cilem je poskytnout uvér vice lidem s mensimi ¢astkami, aby byly dodrZeny principy
diverzifikace.

Na jedné stran¢ spolecnost CFIG Credit a.s. ¢elila poklesu poctu a objemu aktivné splacenych uvért. V obdobi od
2. kvartalu 2023 az 1. kvartalu 2025 spolecnost testovala novy typ uvéru, ktery byl sice drazsi pro klienty
(vzhledem k vyssi trokové sazb¢), ale zaroven byl méné naro¢ny na cash-flow pro CFIG Credit a.s. (byly
poskytovany nizsi ¢astky uvért klientim a naopak splatky, které splaceli klienti byly vyssi). Tento produkt byl
zaloZen na baléonovém splaceni, coz znamenalo, ze splatky se skladaly pouze z Grokt a celkova jistina byla splatna
jednorazove na konci tivérového obdobi.

Pokles poctu a objemu uvérii byl zptisoben tim, Ze tento produkt mél vyssi naklady pro klienty a zaroven nizsi
atraktivitu pro §ir§i okruh zdkaznikl. Vysoké naklady a balénovy typ splaceni Gvéru vedlo k vyssi zavérecné
splatce, a to zplsobilo vétsi pocet defaulti (nesplacenych uvérti). Na konci roku 2024 spole¢nost CFIG Credit a.s.
vyhodnotila tento piistup jako nevhodny a rozhodla se pro zménu.
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V dusledku tohoto zjisténi spolecnost zacala pfipravovat novy produkt, ktery je vice udrzitelny (méné nékladny
spolecnost CFIG Credit (spole¢nost poskytuje vyssi ¢astky uvért klientiim, a naopak od klienti chodi mensi ¢astky
na splatkach). Jde o revolvingovy uvér, ktery poskytuje klientim flexibilitu pfi erpani a splaceni uvérovych
prostfedkd. Tento typ avéru funguje na principu revolvingového limitu, coz znamena, ze klienti mohou cerpat tivér
az do urcité vySe (iveérovy limit), ktery si nastavi pfi uzavieni smlouvy. Po kazdé splatce uvéru se disponibilni
¢astka opétovné ,,obnovi®, coz klientim umoziuje Cerpat a splacet uvér opakované, dokud nevycerpaji cely limit.
Tento model je spojen s niz§imi mésicnimi splatkami, které se pocitaji pouze na zakladé vycerpané ¢astky, nikoliv
celého tvérového limitu a velky rozdil oproti balénovému typu splaceni je v tom, Ze se prubézné splaci i jistina a
klient neni vystaven povinnosti uhradit celou vysi jistiny najednou na konci splatkového kalendare. Tento novy
produkt byl spustén v 2. kvartdlu roku 2025, coz se projevilo skokovym naristem jak v poctu, tak v objemu
aktivnich Gveérd. Zaroven s sebou nese vyznamné nizsi default, protoze je pro klienty levnéjsi v podob¢ nizsi
urokové sazby.

Dle vysledki z tabulky pro 2. kvartal roku 2025 se poCty aktivnich uvéri zacaly zvySovat a objemy téchto uveéra
rostly. Tento trend bude podle ocekavani spolecnosti pokracovat i v nésledujicich obdobich. V prvnim kvartalu
roku 2025 byla spolecnost stale v procesu nastavovani pravidel pro schvalovani uvért, ale od 2. kvartalu 2025
byla tato pravidla plné¢ implementovéana a produkt byl uveden do praxe. Tento trend spolecnost o¢ekava i do
budoucna.

Riziko spojené s riistem zesplatnénych (defaultnich) avéra

Spolec¢nost ¢eli riziku spojenému s poklesem poctu fadné splacenych uvérd. Spotiebitelské uvéry tvoii ptiblizné
98 % hodnoty portfolia, z nichZ vétsina je nezajisténd. Naopak firemni uvéry a ivéry na bydleni tvoii pfiblizné 5
% hodnoty portfolia a jsou pfevazné zajisténé nemovitym majetkem.

K 30. ¢ervnu 2024 vykazala spolecnost 50,8 % aktivnich uvért vztazeno k celkového objemu portfolia spole¢nosti
a po splatnosti bylo 49,2 % uvéra. Oproti tomu k 30. cervnu 2025 jiz podil uvért po splatnosti ¢inil 56,8 % a
aktivni Gveéry byly ve vysi 43,2 % z celkového portfolia spolecnosti. Tento vyvoj podporuje ukonceni daného typu
uvéru z divodu vysokého narlstu nesplacenych uvérd, jak je uvedeno vyse. Situace spolecnosti k 30. 6. 2025
vzhledem k poctu aktivnich a zesplatnénich Givért 1ze nalézt v nasledujici tabulce:

Ke dni 30. 6. 2025 s procenfl(l);lelfiumvff;ljlédfenim S pg)lzjeenntlul;ﬁ;; ‘\’fyl?;lc.lfglclim
Uvéry celkem 9 853 100 % 407 100 %
Aktivni avéry 4170 42,3 % 176 43,2 %
Uvéry po splatnosti 5683 57,7 % 231 56,8 %

Pro prfedstavu vyvoje poctu a poméru zesplatnénych uvérii Ize udaje z poloviny roku porovnat s tidaji za polovinu
minulého roku:

Ke dni 30. 6. 2024 s procenfl(l);lelfiumvff;ljlédfenim S pg)lzjeenntlulgg; ‘\,fyl?;lc.lfglclim
Uvéry celkem 7074 100 % 359 100 %
Aktivni avéry 3507 49,6 % 182 50,8 %
Uvéry po splatnosti 3567 50,4 % 177 49,2 %

Tabulka mési¢niho vyvoje DR (Default rate, neboli mira nesplacenych uverii, vyjadiuje procentualni podil uvérii,
u kterych klienti nesplaceji pravidelné splatky podle smluvnich podminek, na celkovém objemu tvérového
portfolia) za obdobi srpen 2023 — srpen 2025 ukazuje rostouci trend nesplacenych uvért, ptiCemz v srpnu 2023
¢inila DR pouze 7,95 %, zatimco v srpnu 2025 doséhla 33,7 %. Tento trend je do zna¢né miry taZzen postupnym
dobihanim balénovych uvéri, u kterych jiz nebyly poskytovany nové smlouvy. Diky tomu podil nesplacenych
uvert postupné roste, dokud do portfolia nezacnou vstupovat revolvingové uvery, které maji vyrazné nizsi DR. Po
jejich rozbehu je proto ocekavan prudky pokles celkového DR, avsak do statistiky se zacnou plné projevovat az
po cca 12 mésicich od spusténi produktu.
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Mésic DR (%)

srp.25 33,7
¢ve.25 33,0
¢vn.25 25,5
kve.25 24,7
dub.25 23,6
bre.25 24,9
uno.25 23,0
led.25 23,9
pro.24 23,7

lis.24 25,9

tij.24 25,7
zar.24 25,0
srp.24 25,3
¢ve.24 23,2
¢vn.24 19,3
kvé.24 18,4
dub.24 25,3
bre.24 232
uno.24 19,3
led.24 18,4
pro.23 16,1

lis.23 14,4

fij.23 11,7
zar.23 9,8
srp.23 8,0

I pfes vyssi DR u balonovych aveéra $lo o profitabilni produkt, coz je mozné demonstrovat pomoci ukazatele
Recovery rate (RR — Recovery Rate, ktery vyjadruje pomer skutecné ziskanych prostiedkii k piivodni hodnoté
nesplacenych pohledavek). Hodnota Recovery rate je stabilni a ukazuje, Ze spolec¢nost dokazala z uvérd generovat
vyznamné piijmy:

12mésicni horizont: 77 %,
24 mésicu: 114 %,
36 mésicu: 167 %,
48 mésicu: 212 %.

Vyse uvedené hodnoty znamenaji, ze spolecnost ptij¢i 100 000 K¢ a po 12 mésicich ziska zpét 77 000 K¢, po 24
mesicich ziska zpét 114 000 K¢ a po 4 letech uz predstavuje hodnota ziskané castky 212 000 K¢. Tato data
potvrzuji, ze i pfes vysokou miru nesplacenych uvérii dokdzala spole¢nost z produktii realizovat vynosy
prevysujici ptivodni riziko, coz ukazuje jejich dlouhodobou profitabilitu a efektivitu spravy portfolia.

Riziko spojené se zménou regulace

Spolec¢nost CFIG Credit a.s. musi dodrzovat piislusné pravni piedpisy a regulace, které mohou mit vliv na jeji
¢innost. Regulacni riziko se tykd zmén v regula¢nim prostredi, které by mohly ovlivnit podminky provozu
spolecnosti CFIG Credit a.s. Napfiklad mohou nastat zmény ve vysi povolenych Grokovych sazeb, pozadavcich
na kapitalovou pfiméfenost nebo v pravidlech pro posuzovani kreditniho rizika, které by mohly mit dopad na
¢innost a ziskovost spolecnosti CFIG Credit a.s. Je proto dilezité, aby spole¢nost CFIG Credit a.s. peclivé
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sledovala a fidila tato regulacni rizika a byla schopna ptizplsobit se zméndm v regulacnim prostiedi, aby udrzela
svou schopnost poskytovat sluzby a dosahovat dlouhodobého uspéchu.

Riziko spojené se zménou legislativy

Dtlezité je zminit i riziko spjaté se zménou legislativy. Jedna se predev§im o zménu podminek vstupu do
insolvenci. Zména pravnich predpisit v oblasti insolvenci mize ovlivnit schopnost nebankovnich spolecnosti
vymahat dluhy od dluznikl v pfipadé jejich platebni neschopnosti. Nové podminky mohou napftiklad zahrnovat
prodlouzeni lhit pro podani insolvencniho fizeni, zjednoduSeni restrukturalizace dluhl nebo posileni ochrany
dluzniku.

Dale se jedna o nezabavitelnd minima. Pokud se zméni legislativa a zvysi se nebo jinak pro véfitele negativné
zmeéni nezabavitelnd minima, mtze to ovlivnit moznost nebankovnich spolecnosti ziskat dluzné prostredky v
pripad¢ exekuce. Nebo se muze jednat o pfipady, kdy se napiiklad rozsiti seznam predméti, které exekutor nemtize
zabavit, jako naptiklad snubni prsten, obvyklé vybaveni domacnosti a dale.

Muize se jednat i o vyvoj rozhodovaci soudni praxe, tedy zména v rozhodovani soudct, kdy s vyvojem ¢asu soudci
meni své verdikty, byt’ by se dfive ve stejnych ptipadech rozhodli jinak. A pokud by se takovéto rozhodovani
meénilo pro spolecnost CFIG Credit nezadoucim smérem, pak by to mohlo mit zaporny dopad na spolecnost, a to
z divodu, ze bude méné ispésna v soudnich sporech proti jejim dluzniktim.

Je proto dulezité, aby spolecnost CFIG Credit sledovala vyvoj ve zménach legislativy a byla pfipravena na
pfipadné zmény a dopady, které by ji takovéto zmény piinesly, protoze v opa¢ném piipadé by to mohlo znamenat
velkou piekazku ve vymahani pohledavek po jejich dluznicich, coz by se nasledné promitlo do ziskovosti a
finan¢nich tok, coz by bylo negativnim zplisobem prenaseno na Emitenta.

Riziko zastropovani urokovych sazeb (""Rate Cut")

Vzhledem k aktudlnim diskuzim o mozném zastropovani tirokovych sazeb ¢eli spolecnost vyznamnému riziku
spojenému s timto opatfenim, které by mohlo vyrazn¢ ovlivnit jeji obchodni model. Zastropovani trokovych sazeb
znamena, ze urokové sazby u uveérovych produktti by nemohly piekro€it urc¢itou maximalni hranici, coz by vedlo
k jejich poklesu. Pro spolecnosti poskytujici uvery by toto rozhodnuti znamenalo sniZzeni vynosnosti nékterych
produktti. Pro pfedstavu aktualni vyse urokové sazby uvért poskytovanych spole¢nosti CFIG Credit se pohybuje
na urovni 58 % p. a., resp. RPSN =76 % p. a.

témto novym regulacim, ale zaroven zlstanou udrzitelné a umozni spole€nosti generovat zisk. Vzhledem k
vysokym nédkladtim na uvérové portfolia, kterd maji znacné mnozstvi klientii s vysokym defaultem (nesplacenim),
je kladeno dtraz na kvalitni proces vyhodnoceni bonity Zadatelll. Tato opatfeni by méla pomoci minimalizovat
riziko nespléceni a zajistit, ze uveéry budou poskytovany solventnim klienttim.

I kdyz dojde ke snizeni urokovych sazeb na nékterych produktech, toto by mélo byt ¢astecné kompenzovano
ztratou konkurence, zejména v segmentu mikrouvert, které patii mezi nejdrazsi produkty s velmi vysokym RPSN
(az tisice procent). Odstranéni této konkurence je pro spolecnost pozitivni, protoze mikrouveérové spolecnosti jsou
Casto povazovany za pficinu financnich problému klientd, ktefi se dostavaji do spiraly zadluzeni, coz mize vést
az k bankrotu.

Tento krok tedy pfinese nejen ozdraveni trhu a eliminaci "Skodlivé" konkurence, ale také podpoii zdravéjsi
finan¢ni prostiedi, coz by mélo zlepsit schopnost klientt splacet své zdvazky a tim padem i snizit riziko nesplaceni
pro spolecnost. Dlouhodob¢ muize toto opatfeni prispét k stabilizaci trhu a lepSimu hospodaiskému prostiedi pro
poskytovatele uvért, jako je tato spolecnost.

Riziko spojené s pronijmem nemovitosti

Na strané pronajmi nemovitosti se mohou objevit rizika spojena s regulacemi ze strany statu ¢i pfijetim nové dalsi
legislativy, kterd by opét posilila postaveni najemnikli na Ukor pronajimatelti. Uz ted’ 1ze sledovat, Ze pravni
ochrana najemnikd je jiz natolik vyrazna, ze nezfidka dochézi ke zneuzivani tohoto postaveni ze strany najemnikda.
Pokud se takovy ndjemnik, ¢asto za podpory advokata ¢i jiné pravné vzdélané osoby drzi striktné vykladu zékona
a ustalené judikatury a vyuZzije vSech pravnich kli¢ek a obstrukci, jez mu jsou zdkonem umoznény, mize to pro
spoleCnost znamenat nemalé komplikace, starosti a praci, které mohou trvat 1 nékolik let.
Konkrétné se jedna o udalost, kdy ndjemce porusi povinnosti vyplyvajici z ndjemni smlouvy, tak mé pronajimatel
omezené nastroje, které mu dava zakon. Konkrétné se jedna o situace, kdy najemce prestane hradit najemné, kdy
nasleduje pomérné dlouhé obdobi podle § 2288 odst. 1 pism. a) Obcanského zakoniku. Po toto obdobi celi
Spolecnost vypadku pfichoziho najemného. Doba od kdy prfestane ndjemce hradit najemné, po obdobi, kdy
takovou situaci Ize efektivné vyfesit a nahradit takového najemce jinym, ktery bude hradit fadn¢ mtze uplynout
nékolik mésicti. Tato skutecnost v konecném duisledku znamena snizeni vynost spolecnosti z pronajmu a mize
tak negativné ovlivnit jeho hospodafeni. Spolecnost se snazi toto riziko minimalizovat diikladnym provéfenim a
vybérem najemce.
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Riziko zmény legislativy v oblasti vystavby a urbanismu

V oblasti developerskych projektd je spolecnost vystavena riziku zmén legislativy, zejména v oblasti stavebnich
povoleni, ochrany Zivotniho prostfedi a urbanistickych regulaci. Zména pravnich piredpist, jako napiiklad
zpiisnéni podminek pro ziskéni stavebniho povoleni nebo nova pravidla pro ochranu pfirody a krajiny, mize
negativné ovlivnit realizaci projektd, prodlouzit dobu potiebnou k ziskani potiebnych povoleni nebo zvysit
néaklady spojené s projektem.

Pokud by doslo k zisadnim zméndm v téchto oblastech, mohlo by to zpomalit vyvoj projektt, zkomplikovat
financovani a v konecném dasledku snizit ziskovost projektt.

Spolecnost pravidelné sleduje zmény legislativy a spolupracuje s pravnimi poradci, aby byla vzdy v souladu s
aktualnimi normami a pfedpisy. V piipadé zmén v legislativé mame zavedeny flexibilni piistup k pfizpisobeni
nasich projekt novym regulacim. Timto zptisobem minimalizujeme riziko zpozdéni a zvySeni nakladt zpGsobené
legislativnimi zménami.

Riziko stavebnich zpoZdéni a naristu naklada

Vzhledem k dynamické povaze developerskych projektl je zde riziko zpozdéni vystavby, at’ uz z divodu
nepiedvidatelnych technickych problémil, problémi s dodavateli nebo zmén v projektovych planech. Takova
zpozdéni mohou mit negativni dopad na celkové naklady projektu a na dobu, po kterou projekt bude generovat
pfijmy. Dlouhodoba zpozdéni mohou rovnéz zpusobit ztratu davéry u investort a kupujicich, coz mize ovlivnit i
prodeje nemovitosti.

Riziko nartistu ndkladid je rovnéz spojeno s neustalymi zménami v cenach stavebnich materiald, prace a dalSiho
potiebného vybaveni. Tento problém mutize byt zvlast citlivy v obdobich ekonomickych turbulenci, kdy dochazi k
rastu inflace a zvySeni nakladl na stavby. Tato rizika mohou ovlivnit celkovou navratnost investic do
developerskych projektt.

Pro fizeni tohoto rizika mame implementovan robustni projektovy management, ktery zahrnuje detailni planovani
a kontrolu terminil i rozpoctd. Pravideln¢ provadime analyzu rizik a kvality dodavateld, a to jak pfi vybéru
partnerd, tak pfi pribézné kontrole vystavby. Timto zplisobem minimalizujeme zpozdéni a nartist nakladii spojeny
s neplanovanymi udalostmi.

Riziko financovani projekti

Financovani developerskych projektii je rizikové, pokud spolecnost nedokaze zajistit potfebny kapital nebo se
naklady na financovani vyrazné zvysi. Pokud urokové sazby vzrostou nebo dojde k omezeni dostupnosti uvéra
pro developerské projekty, miize to znamenat problémy pfi realizaci projekt nebo dokonce jejich zastaveni.

Pro zajisténi plynulého financovani naSich projekt vyuzivame kombinace vlastnich a externich zdroji kapitalu,
coz nam poskytuje dostatecnou flexibilitu v pfipadé vykyvl na finan¢nich trzich.

Riziko zmény poptavky na realitnim trhu

Trh s nemovitostmi je citlivy na zmény v ekonomickém prostiedi a na preferencich spottebitelt. Naptiklad zmény
v urokovych sazbach, mife nezaméstnanosti, nebo zmény v danovych predpisech mohou ovlivnit poptavku po
rezidenCnich a komer¢nich nemovitostech. Pokud dojde k poklesu poptavky po nemovitostech v oblasti, kde
spolecnost planuje své projekty, mlize to znamenat niz$i prodeje nebo nizsi ceny nemovitosti, coz by mohlo
negativn¢ ovlivnit ziskovost projektti.

V ptipadé, Ze by trh s nemovitostmi nezazil o¢ekavany rist, mohl by to byt pro spole¢nost vyzvou, jelikoz by se
mohla potykat s problémy pfi realizaci planovanych prodeji, coz by vedlo k niz§imu cash flow a ziskiim.

V ramci analyzy trhu neustdle monitorujeme aktualni poptdvku po konkrétnich typech nemovitosti a
pfizptisobujeme nasi nabidku podle trendt a potreb klientll. Diky kvalitnimu marketingu a diirazu na vybér lokalit
s vysokym potencidlem ristu a stabilni poptavky dokaZzeme minimalizovat riziko nizkého prodeje a ptizptisobit
nasi nabidku aktudlnim podminkam.

II.2  Rizikové faktory ve vztahu k Dluhopisum
Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mtize dojit k
tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu.
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Riziko inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Zze Dluhopisy neobsahuji protiinflacni
dolozku, a proto mlize redlna hodnota investice do Dluhopist klesat zarovei s tim, jak inflace snizuje hodnotu
meény. Inflace rovnéz zpisobuje pokles realného vynosu z Dluhopisti. Pokud vyse inflace bude vyssi, nez
nominalni vynos z Dluhopist pak hodnota redlnych vynost z Dluhopisii bude negativni. Aktualni prognéza miry
inflace pro cely rok 2025 CNB odhaduje 2,6 %, pro rok 2026 pouze 2,3 %. Nicméné i tak je potieba brat v ivahu
riziko se vznikem nepfedpokladané udalosti, kterd by ptisobila silné proinflacné a snizila by realnou hodnotu
investice.

Riziko urokové sazby z Dluhopisi

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v dasledku
zmény (rdstu) trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni Grokova sazba po dobu existence Dluhopisi
fixovana, aktualni Grokova sazba na kapitalovém trhu (trzni irokova sazba) se zpravidla denn¢ méni. Se zménou
trzni trokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy
trzni Grokova sazba zvysi, cena DIluhopisu s pevnou trokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena
Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla zvysi na Groven, kdy vynos takového Dluhopisu je piiblizné
roven trzni urokové sazb¢. Tato skutecnost mlize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti.

Riziko predc¢asného splaceni

Emitent ma na zakladé Emisnich podminek pravo kdykoliv ¢aste¢né ¢i tplné€ splatit v§echny dosud nesplacené
Dluhopisy. Pokud Emitent splati Dluhopisy pted datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopist vystaven riziku
niz§iho nez predpoklddaného vynosu z divodu takového predasného splaceni. Nadto, pokud v obdobi mezi
vydanim Dluhopisti a jejich pfed¢asnym splacenim ¢i odkoupenim dojde na kapitalovych trzich k poklesu vynosi
srovnatelnych dluhopisti (napt. z dvodu poklesu trokovych sazeb), investor nemusi byt schopen reinvestovat
vynosy z pred¢asné splacené¢ho ¢i odkoupeného Dluhopisu do dluhopisu se stejnym vynosem.

Riziko pripadného prodeje na sekundiarnim trhu

Pii pfipadném odkupu Dluhopisti Emitentem ¢i jakoukoliv tfeti stranou na trhu mize byt cena uhrazena vlastnikim
Dluhopist za odkoupené Dluhopisy nizsi nez vyse jejich ptivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mtize
byt takova hodnota i nulova.

Riziko nizké likvidity

Dluhopisy nebudou obchodovany na regulovaném trhu, a tak maze dojit k obtiznému urceni jejich ceny, ¢imz
mize byt ovlivnéna jejich likvidity, resp. mtize dojit k situaci, kdy investor prod4a Dluhopisy na nelikvidnim trhu
za niz§i nez trzni cenu, a tak bude vystaven neptiznivému vlivu na zhodnoceni a navratnost jeho investice. Investor
by tak mél pfi investici zvazit, zda doba splatnosti Dluhopisu odpovida jeho pfedstavé o investi¢nim horizontu.
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III. PODMINKY NABIDKY

Dluhopisy budou nabizeny v ramci vefejné nabidky cennych papirit ve smyslu ¢l. 2 pism. d) Natizeni o prospektu.
Minimalni a maximalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy, je stanovena
v Kone¢nych podminkéach. Dalsi podminky nabidky Dluhopist véetné celkové castky nabidky, lhiity pro upis,
popisu postupu pro zadost, metody a lhity pro splaceni a zptisobu a data zvetejnéni vysledkd nabidky, jsou vzdy
stanoveny v pfislusnych Konec¢nych podminkéach. Pfedmétem verejné nabidky jsou vSechny Emise v ramci
Programu.

Dluhopisy v ramci Programu mohou byt nabidnuty k apisu v Ceské republice kvalifikovanym, ale i ostatnim
investortim, a to jak domacim, tak zahrani¢nim. Dluhopisy budou nabizeny vzdy v souladu s ptisluSnymi pravnimi
predpisy prostfednictvim Emitenta. DalSi podminky nabidky Dluhopisii vEetné postupu pro oznameni pridélené
Castky zadatelim a toho, zda miZze obchodovani zacit pred u¢inénim oznameni, jsou vzdy stanoveny v piislusnych
Koneé¢nych podminkach.

Ocekavana cena, za kterou budou Dluhopisy nabizeny, a postup jejiho zvefejnéni bude uveden v Kone¢nych
podminkach. V Kone¢nych podminkach budou rovnéz uvedeny vSechny naklady a dan¢ zvIast’ uctované na vrub
investora.

Dalsi podminky nabidky Dluhopist véetné nazvt a adres koordinatorti celkové nabidky, platebnich zastupct a

depozitnich zastupcii, ptip. osob, které se zavazaly k tpisu, a data uzavieni smlouvy o tipisu jsou vzdy stanoveny
v prislusnych Kone¢nych podminkach.
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IV. ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost veskerych udaji a informaci uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tedy
spole¢nost CFIG SE se sidlem Jana Palacha 2944, Zelené Predmésti, 530 02 Pardubice, IC 291 38 680, zapsana
v obchodnim rejstitku vedeném Krajskym trfadem v Hradci Kralové pod spisovou znackou H 166. Emitent
prohlasuje, Ze veskeré udaje uvedené v tomto Prospektu jsou podle jeho nejlepsiho védomi a svédomi v souladu
se skutecnosti a Ze jim nebyly zamlCeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam tohoto Prospektu.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu v Pardubicich

/

w2 >

Ing. Ales Pavel
Predseda predstavenstva CFIG SE, Emitenta

21/69



V.

Informace

Zprava nezavislého auditora, kde na strandch 6 — 24 je
auditovand individualni tetni zadvérka Emitenta dle ceskych
ucetnich predpisti za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2024 a
prehled o penéznich tocich

Zprava nezavislého auditora, kde na strandch 6 — 24 je
auditovand individualni téetni zadvérka Emitenta dle ceskych
ucetnich predpisti za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2023 a
prehled o penéznich tocich

Zprava nezavislého auditora, kde na stranach 7 — 28 je
auditovana konsolidovana ticetni zavérka skupiny Emitenta dle
Ceskych ucetnich predpisti za ti¢etni obdobi koncici 31. 12.
2024

Zprava nezavislého auditora, kde na stranach 7 — 27 je
auditovana konsolidovana ticetni zavérka skupiny Emitenta dle
Ceskych ucetnich predpisti za ti¢etni obdobi koncici 31. 12.
2023, ktera byla vyhotovena dobrovolné
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INFORMACE ZACLENENE ODKAZEM

Odkaz

https://cfigse.com/wp-
content/uploads/2025/05/Auditorska-zprava-
CFIG-SE-2024.pdf

https://intranet.cfigse.com/web/images/dokume
ntace/Auditorska zprava CFIGSE 2023.pdf

https://cfigse.com/wp-
content/uploads/2025/05/Auditorska-zprava-
CFIG-SE-2024-konsolidace.pdf

https://intranet.cfigse.com/web/images/dokume
ntace/Auditorska zprava CFIG KONSOLIDA

CE_2023.pdf
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VI. UDELENI SOUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu jakychkoliv Dluhopisti vydavanych v ramci Programu pii nasledné nabidce
nebo konecném umisténi Dluhopist ptipadnymi Zprosttedkovateli, a to od 29. 09. 2025 do 28. 09. 2026 vyhradné
v Ceské republice. Kazdy p¥ipadny Zprostiedkovatel v pFipadé nabidky investorovi poskytne tidaje o
podminkach nabidky Dluhopisti v dobé jejiho pi‘edloZeni.

Podminkou vySe uvedeného souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a pfipadnymi
Zprostiedkovateli o dal$im prodeji nebo umistnéni DIuhopisi.

Nabidkové obdobi, v némz mohou piipadni Zprosttedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo konecné
umisténi Dluhopisi, bude uveden v prislusnych Kone¢nych podminkach.

Emitent zvetejni seznam a totoznost vSech Zprostfedkovateld, kterym udélil souhlas s pouzitim Prospektu pro
pozdéjsi dalsi prodej nebo konené umisténi Dluhopisi na internetovych strankach skupiny CFIG
(www.cfigse.com), sekce Pro investory. VSichni Zprostfedkovatelé na svych internetovych strankach
uveiejni, Ze tento prospekt uzivaji v souladu se souhlasem Emitenta a jim stanovenymi podminkami.

Emitent pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu dal§imu prodeji nebo kone¢nému
umistnéni cennych papirti jakymkoli Zprostfedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas s pouzitim Prospektu.
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VII. SPOLECNE EMISNI PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Programu spolecnosti CFIG SE se sidlem Jana Palacha 2944, Zelené
Piedmésti, 530 02 Pardubice, ICO: 291 38 680, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Hradci Kréalové pod spisovou znackou H 166 (,,Emitent™), podle ¢eského pravniho fadu se fidi zdkonem
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném a G¢inném znéni (,,Zakon o dluhopisech®) a témito emisnimi
podminkami (,,Emisni podminky) a dale pfisluSnym Doplitkem programu pro kazdou jednotlivou Emisi

vydéavanou v rdmci Programu (jak definovano vyse).

Ceska narodni banka vykonava dohled nad Emitentem a Emisi dluhopist, a to v rozsahu kontroly splnéni
podminek pro vefejné nabizeni dluhopist, jak vyplyva ze zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdgjsich piedpisi (,,ZPKT*), zikona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich
predpist, a Natizeni o prospektu, v€etné jeho provadéci legislativy.

Ceska narodni banka posuzuje Prospekt pouze z hlediska tplnosti udajii v ném obsazenych, resp. toho, zda splituje
normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které¢ uklada Natizeni o prospektu, a pii schvalovani
Prospektu tak neposuzuje hospodaiské vysledky ani financni situaci Emitenta, pficemz schvalenim Prospektu
negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisi.

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni Emisi vydanou v rdmci Programu upiesnény Doplitkem
programu. V tomto Doplitku programu bude zejména ur¢ena jmenovita hodnota a pocet Dluhopisi tvoticich danou
Emisi, datum Emise a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost
Dluhopist a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dal$i podminky Dluhopisti dané emise,
které bud’ nejsou upraveny v ramci Emisnich podminek, nebo budou pro takovou emisi upraveny odlisné od
Emisnich podminek. Dopln€k programu v souvislosti s vefejnou nabidkou Dluhopisti soucasti zvlastniho
dokumentu pfipraveného pro kazdou Emisi (,,Kone¢né podminky*). Piislusné Kone¢né podminky mohou jednak
upravit, ktera z variant predpokladand Emisnimi podminkami se ve vztahu k pfislusné Emisi uplatni, jednak dale
doplnit a upfesnit Gpravu obsazenou v Emisnich podminkach. Kone¢né podminky budou déle obsahovat konkrétni
podminky vetejné nabidky.

Dluhopistim bude na zadost Emitenta pfidélen spolecnosti Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem
Rybna 14, 110 05 Praha 1, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 4308 (,,Centralni depozitai), identifikator ISIN. Informace o pfidélenych identifikatorech ISIN,
pfip. i o jiném identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopistim bude uvedena v pfislusném Dopliku programu.

V souladu s ustanovenim ¢l. 12 Natizeni o prospektu je Prospekt pro ucely vetrejné nabidky platny po dobu
dvanacti mésicti od jeho schvaleni pfisluSnym orgdnem. Bude-li Emitent ¢init vefejnou nabidku po tomto datu,
uvefejni novy zakladni prospekt schvaleny CNB tak, aby vefejna nabidka probihala vzdy na zakladé platného
zakladniho prospektu. Takové zakladni prospekty a jejich ptipadné dodatky budou vSem zajemctim k dispozici
v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta.

VIL.1 Obecna charakteristika dluhopist

Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vydévané v ramci Programu budou vytvoteny dle pravnich piedpisi Ceské republiky a mohou byt
vydany jako cenné papiry na fad nebo zaknihované cenné papiry. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité
hodnoté, v celkové pfedpokladané jmenovité hodnoté emise, v poctu a Cislovani (bude-li relevantni) uvedeném
v prislusném Doplitku programu. Pfipadné pravo Emitenta zvysit objem konkrétni Emise, v¢. podminek tohoto
zvyseni, bude rovnéz uvedeno v pfislusném Doplitkku programu. Dluhopisy budou denominovéany v korunach
Ceskych, budou nepodiizené a pohledavky Vlastnikli z nich plynouci nebudou nijak zajistény. S Dluhopisy
nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé Emise vydavané v ramci Programu bude
uveden v piislusném Doplitku programu.

Oddéleni prava na vynes, pi‘evod Dluhopisi
Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, tedy prava obdrzet Girok z Dluhopisu vydanim kupénti jako samostatnych

cennych papird ¢i jinak, se vylucuje.

Prevoditelnost Dluhopisti neni nijak omezena.
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V piipad¢ zaknihovanych Dluhopist se ,,Vlastnikem* rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika v Centralnim
depozitaii je Dluhopis evidovan. Dokud nebude Emitent pfesvédCivym zplsobem informovan o skute¢nostech
prokazujicich, ze Vlastnik dluhopisu neni vlastnikem dotéenych zaknihovanych cennych papirti, budou Emitent i
Administrator, je-li jmenovan, pokladat kazdého Vlastnika za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a
provadet jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusSnym Doplikem programu. Osoby, které
budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodl zapsany jako vlastnik v piislusné evidenci
zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim
neprodlen¢ informovat Emitenta. K prevodu zaknihovanych Dluhopisiti dochézi zapisem tohoto pfevodu na uctu
vlastnika v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy a predpisy Centralniho depozitate. V piipadé¢ Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zékaznika dochazi k pfevodu takovych Dluhopist zapisem prevodu
na uctu zékaznika v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel uctu
zakaznika je povinen neprodlen¢ zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zékaznika.

Budou-li Dluhopisy vydavany jako cenné papiry na fad (listinné), budou vydavany jednotlivé v listinné podobg,
pripadé budou nahrazeny hromadnou listinou v souladu s § 524 ob¢anského zakoniku. Prava spojena s Dluhopisy
je ve vztahu k Emitentovi oprdvnéna vykonavat osoba, jiz byl Dluhopis Emitentem vydan jako prvnimu nabyvateli,
pfipadné jind osoba, kterda Emitentovi ptfedlozi Dluhopis s nepietrzitou fadou rubopisti svéd¢ici této osobé nebo
jiny dtikaz o tom, Ze tato osoba je vlastnikem Dluhopisu (,,Vlastnik®). Emitent vede seznam Vlastnikt (dale jen
»Seznam Vlastnikd“). Vlastnické pravo k Dluhopisim se pievadi rubopisem a smlouvou k okamziku jejich
predani. K ucinnosti pfevodu Dluhopisu vici Emitentovi se vyzaduje piedloZeni Dluhopisu s nepfetrzitou fadou
rubopist nebo jiny dikaz o tom, ze pfislusna osoba je Vlastnikem; Emitent zapiSe zménu Vlastnika do Seznamu
Vlastnikil bez zbyte¢ného odkladu poté, co mu bude takova zména prokazana. V pripad¢€, ze osoba, ktera je
vlastnikem Dluhopisu, zpisobi, Ze neni zapsana jako Vlastnik v Seznamu Vlastnikll nebo ze zapis v Seznamu
Vlastnikii neodpovida skutecnosti, zejména neprokaze-li Emitentovi své vlastnické pravo k Dluhopisu (viz vyse),
nemize se tato osoba domahat nahrady skody nebo jinych narokt viici Emitentovi proto, Ze ji Emitent na zaklade
této skutecnosti nepokladal za Vlastnika a neprovadeél v jeji prospéch platby dle Emisnich podminek a ptislusného
Doplitku programu.

Ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti

Emitentovi nebyl pridélen rating spolecnosti registrovanou podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
1060/2009 v platném znéni, ani zadnou jinou spolecnosti. Pro ucely tohoto Programu se neocekava udéleni
ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti. Informace o jeho pfipadném udéleni budou uvedeny v pfislusném Doplitku
programu.

VIL.2 Datum a zpiisob emise, dodate¢na lhiita k upisovani, emisni kurz

Datum emise, lhiita pro upisovani, dodate¢na lhuta k upisovani

Datum emise kazdé prislusné Emise a lhtita k upisovani budou uvedeny v piislusném Doplitku programu. Pokud
Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvotici pfislusSnou Emisi, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoliv
v prub¢hu lhity k upisovani, a to i postupné v transich. Emitent méa pravo v pribéhu lhtity k upisovani vydat
Dluhopisy v mensim nez predpokladaném rozsahu, pokud se nepodaii pfedpokladany objem upsat, nebo ve vétsim
objemu, nez byl pfedpokladany objem Emise, pokud Doplnék programu toto pravo Emitenta nevylouci.

Emitent ma pravo stanovit dodate¢nou lhitu k upisovani a v této dodateéné lhité vydat Dluhopisy az do
predpokladané celkové jmenovité hodnoty prislusné Emise, a/nebo vydat Dluhopisy ve vét§im objemu, nez byla
predpokladand celkova jmenovitd hodnota Emise, pokud Doplnék programu nékteré z téchto prav nevylouci.
Rozhodnuti o stanoveni dodatecné lhtty k upisovani je Emitent povinen oznamit zpisobem, jakym byly
uvefejnény tyto Emisi podminky a Dopln€k programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisi ve vétSim
objemu, nez byl predpokladany objem Emise, objem tohoto zvyseni nepiekro¢i 100 % piedpokladané jmenovité
hodnoty Dluhopist ptislusné Emise.

Bezodkladné po uplynuti lhiity pro upisovani nebo pripadné dodatec¢né lhiity pro upisovani oznami Emitent
Vlastnikiim zptsobem, jakym byly uvetejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Dopln€k programu, celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoficich prislusnou Emisi, avSak jen v pfipad¢, ze takova celkova
jmenovitd hodnota vSech vydanych Dluhopisi dané Emise je niz$i nebo vyssi nez celkova piedpokladana
jmenovita hodnota pfislusné Emise.
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Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydanych k datu emise ¢ini 100 % jmenovité hodnoty. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopist ptipadné vydavanych po datu emise bude ur¢en Emitentem jako soucet jmenovité hodnoty Dluhopist
a prislusného alikvotniho trokového vynosu odpovidajiciho obdobi mezi datem emise, ptip. dnem vyplaty trok,
jsou-li Dluhopisy vydavany po uplynuti prvniho vynosového obdobi, a dnem tipisu takovych Dluhopis.

VIL.3 Status Dluhopista

Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné jak mezi sebou navzajem, tak i alespoii rovnocenné vii¢i vsem dal§im soucasnym i
budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich predpisti. Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky
stejné.

Piedkupni a prednostni prava
Jediny akcionaf Emitenta ani zadna jind osoba nema zadna predkupni nebo vyménnd prava k Dluhopistim ani
zadna prednostni prava tpisu.

VIL.4 Vynos

Zpiisob tiroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy vydavané v ramci Programu budou vzdy Groceny pevnou urokovou sazbou stanovenou v piislusném
Doplitku programu. Datem pocatku prvniho vynosového obdobi je ,,Datum emise”. Vynos bude rovnomérné
nartstat od Data emise do prvniho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu (vcetné tohoto dne) a dale pak vzdy od
Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu (vyjma tohoto dne) do nasledujiciho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu
(v€etné tohoto dne) (,,Vynosové obdobi®). ,,Dnem vzniku naroku na vyplatu vynosu‘ se rozumi kazdy posledni
den mésice v zavislosti na frekvenci vyplaty urokového vynosu (podrobnéji v Kone¢nych podminkach emise).
Prvni Vynosové obdobi za¢ina Datem Emise. Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné do 15
dnti od skonceni Vynosového obdobi (,,Den vyplaty troku‘). Ve vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu
bude trokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi zaokrouhlen na zakladé¢ matematickych pravidel na
dvé desetinna mista podle tfetiho desetinného mista. Vynosové obdobi miize byt ro¢ni, pololetni, ¢tvrtletni nebo
mésicni. Vynosové obdobi pro konkrétni Emisi bude stanoveno v pfislusném Dopliku programu.

Pravo na vyplatu Grokového vynosu z Dluhopisi k pfislusnému Dni vyplaty trokli nevznika k tém Dluhopistim,
které k ptislusnému Rozhodnému dni pro vyplatu vlastni Emitent.

Dluhopisy pfestanou byt tiro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopisti nebo Dnem piedcasné splatnosti dluhopisd,
ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti splaceni dluzné ¢astky bylo Emitentem neopravnéné zadrzeno
nebo odmitnuto. V takovém pfipad¢ bude nadéle nabihat tirok pti irokové sazbé stanovené vyse az do (i) dne, kdy
Vlastnikim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky,
nebo (ii) dne, kdy Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisii, ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s
Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dal§imu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to
podle toho, ktera z vySe uvedenych skutec¢nosti nastane dfive.

Castka trokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&Zného roku se stanovi nasobek jmenovité
hodnoty takového Dluhopisu a piisluiné trokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Céstka trokového vynosu
jednoho Dluhopisu za jakékoliv obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu, pfislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a piislusného zlomku dni dle
konvence pro vypocet uroku (viz nize) stanovené v prislusném Dopliku programu.

Konvence pro vypocet tiroku
Pro ucely vypoctu urokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi jednoho roku se pouzije zlomek
dni dle konvence pro vypocet uroku. Konvence bude urcena v Doplitku programu z nasledujicich moznosti:

a)  ACT/ACT, tedy jako podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je tirok stanovovan, a skute¢ného poctu

dni v daném roce, nebo v (nebo v piipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je Grok stanovovan, spada do
prestupného roku, pak soucet (i) skutecného poctu dni v té Casti obdobi, za néz je tirok stanovovan, ktera
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spada do prestupného roku, vydéleného ¢islem 366 a (ii) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je
urok stanovovan, ktera spada do neprestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

b) ACT/365, tedy jako podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla 365;
c) ACT/360, tedy jako podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je tirok stanovovan, a ¢isla 360;

d) 30E/360, tedy jako podil poctu dni v obdobi, za néjz je urok stanovovan a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven
na bazi roku o 360 dnech, rozdélené¢ho na 12 mésicti po 30 dnech)

VIL5 Splaceni a odkoupeni Dluhopist

Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfedcasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je
uvedeno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopisu splacena jednorazové ke dni konecné splatnosti dluhopist, jak
je tento den oznacen v prislusném Doplitku programu (,,Den kone¢né splatnosti®), a to do 15 dnt v souladu
s témito Emisnimi podminkami a v souladu se Smlouvou s administratorem, bude-li uzavfena.

Piedcéasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v Dopliku programu uvedeno jinak, je Emitent opravnén na zaklad¢ svého rozhodnuti u€init Dluhopisy
dané emise pfedcasné splatnymi, a to ozndmenim Vlastnikiim o piedcasné splatnosti. Rozhodnuti o piedcasné
splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni Emisi.

Oznameni Emitenta o pfedcasné splatnosti Dluhopisii musi obsahovat uréeni dne, k némuz se Dluhopisy stanou
pfedcasné splatnymi (dale jen ,,Den predcasné splatnosti dluhopisi) a musi byt ozndmeno Vlastnikiim
zptsobem pro oznamovani dle téchto Emisnich podminek, alesponi 30 dnl pied takovym Dnem piedcasné
splatnosti dluhopisii. Ozndmeni o pfed¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku je neodvolatelné
a zavazuje Emitenta predcasné splatit Dluhopisy v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusSnym
Doplitkem programu. Bylo-li rozhodnuto o pfedcasné splatnosti konkrétni Emise, budou Dluhopisy dané Emise
Emitentem splaceny v doposud nesplacené Casti jmenovité hodnoty Dluhopisi spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym trokem.

Pro ptedCasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku se piiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku VIL.6 téchto
Emisnich podminek.

Pi‘ed¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki
Vlastnik neni opravnén pozadat o pfedcasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem kone¢né splatnosti DIuhopist
s vyjimkou dle ¢lanku VII.8 téchto Emisnich podminek.

Odkoupeni dluhopist
Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek niZze uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak jakymkoli
zpuisobem za dohodnutou cenu.

Zanik dluhopist
Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o zaniku
jim odkoupenych Dluhopisti, mtize tyto DIuhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni.

Domnénka splaceni

Je-1i pro danou emisi uréen Administrator, pak v piipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou Castku
jmenovité hodnoty DIuhopist a celou ¢astku nabéhlych urokovych vynost, jez budou splatné v souladu s témito
Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem dluhopisového programu, pak budou tyto dluhy povazovany za
plné splacené ke dni pfipsani piislusnych castek na ptislusny cet Administratora.

Dispozice s prostiedky na uctu

Je-1i pro danou emisi ur¢en Administrator, pak s prostfedky, které Emitent uhradi na Gcet u Administratora za
ucelem vyplaty urokového vynosu z Dluhopisti nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti neni Emitent
opravnén disponovat (s vyjimkou urokovych vynosii z nich) a Administrator je v souladu s témito Emisnimi
podminkami pouZije k vyplaté Vlastnikim dluhopist.
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VII.6 Platebni podminky

Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet irokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vylu¢né v ceskych korunach,
piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by Geskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a
jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena Vlastnikiim dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami ve znéni pfislusného Doplitku programu a piislusnymi danovymi, devizovymi a ostatnimi pravnimi
predpisy Ceské republiky G¢innymi v dobé provedeni ptisluiné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, Ze koruna Ceskd, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu Doplitkem
programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro, bude (i) denominace
Dluhopisti zménéna na euro, a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny penézité dluhy z Dluhopisi
budou automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikiim dluhopist splatné v eurech, pficemz jako sménny kurz
koruny ceské na euro bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi
predpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se v zd&dném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich
z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu
Emisnich podminek nebo Doplitku programu ani za Pfipad poruseni podle Emisnich podminek.

Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem provadény k
datim uvedenym v Emisnich podminkéch a v pfislusném Doplitku programu, tj. podle smyslu v Den vyplaty
urokt, Den konecéné splatnosti dluhopist nebo Den ptedcasné splatnosti dluhopist (kazdy z téchto dnti jako ,,Den
vyplaty“). Emitent bude vyplaty provadét sam, nebo prostiednictvim Administratora, je-li pro danou Emisi urcen.

Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude Den vyplaty posunut na nejblize
nasledujici Pracovni den, pficemz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodate¢né castky za
jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne. Pracovnim dnem se pro ucely
Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a
jsou provadéna vyporadani devizovych obchodii a mezibankovnich plateb v ¢eskych korunéach, pfipadné jiné
zékonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.

Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

V piipadé listinnych Dluhopist jsou Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopisti nebo
jim splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, ty, které jsou uvedeny v Emitentové evidenci Vlastnikt dluhopist ke
konci Rozhodného dne pro vyplatu trokového vynosu, ledaze bylo Emitentovi presvédcivym zptisobem nejpozdéji
pét Pracovnich dnd po pfislusném Rozhodném dnu pro vyplatu prokdzano, Zze zapis v evidenci neodpovida
skutecnosti, a Ze existuje jind osoba nebo osoby, které¢ by mély byt v evidenci vedeny jako Vlastnici dluhopisi ke
konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu. V takovém piipadé bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopist
nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopisti osobé nebo osobam, které mély byt jako Vlastnici dluhopist evidovany
ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu (,,Opravnéné osoby*). Pro ucely urceni piijemce vynosu z
Dluhopisti nebo jmenovité hodnoty Dluhopisii nebude Emitent pfihlizet k pfevodiim Dluhopisit po Rozhodném
dni pro vyplatu. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpisim, mohou byt pro ucely zaplaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisii pfevody Dluhopist pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po
Rozhodném dnu pro vyplatu az do pfislusného Dne vyplaty. Jsou-li Dluhopisy zastaveny a je-li o tomto Emitent
nalezit¢ informovan, povazuje se prislusny zastavni véfitel uvedeny k Rozhodnému dni pro vyplatu za osobu
opravnénou k vyplaté urokovych ¢i jinych vynosti a jmenovité hodnoty ve vztahu k pfislusSnym Dluhopistim,
ledaze (i) je osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopisiim pfislusny Vlastnik dluhopist nebo
(i1) je Emitentovi prokézano jinym pro Emitenta uspokojivym zptisobem, Ze pfislusny Vlastnik dluhopisti ma
pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopistim na zakladé¢ dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisti a
zastavnim véfitelem. Pokud Opravnénd osoba pozada o provedeni platby prostfednictvim zmocnénce, provede
Emitent platbu pouze po predlozeni originalu nebo tfedné ovérené kopie plné moci, pficemz podpis Opravnéné
osoby na plné moci musi byt ufedné ovefen, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy jinak. Dokumenty
vydané v zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo opatfeny apostilou, nestanovi-li pfislusnd mezinarodni
smlouva, kterou je Ceskd republika vazana, jinak. Jakékoli dokumenty piedlozené Opravnénymi osobami
Emitentovi v souvislosti s platbami Opravnénym osobam musi byt v ¢eském jazyce nebo pielozeny do ¢eského
jazyka soudnim piekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo dohodnuto jinak.
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V piipad¢ zaknihovanych Dluhopisti jsou Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet Grokové vynosy ze
zaknihovanych Dluhopisti, ty osoby, které budou evidovany jako Vlastnici v Centralnim depozitati ke konci
prislusného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (,,Opravnéné osoby*). Pro ucely urceni piijemce
urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator (bude-li urcen) pfihlizet k pfevodim zaknihovanych
Dluhopisti u¢inénym pocinaje dnem bezprosttedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu arokového vynosu
(v€etné tohoto dne), byt by tento den nebyl Pracovnim dnem. Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu zaknihovanych Dluhopist, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici v Centralnim depozitafi ke
konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty. Pro ucely urceni ptijemce jmenovité hodnoty
Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator (bude-li uréen) piihlizet k pfevodim zaknihovanych Dluhopist
pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim pro Rozhodném dni (vcetné tohoto dne), byt by tento den nebyl
Pracovnim dnem, a to az do pfislusného Dne splatnosti dluhopist.

,Rozhodny den pro vyplatu irokového vynosu‘“ znamena ve vztahu k zaknihovanym i listinnym Dluhopistim
den, ktery o tficet kalendarnich dnti (nestanovi-li ptislusny Doplnék programu jinak) pfedchazi ptislusnému Dni
vyplaty trokd.

,,-Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty*“ znamena ve vztahu k zaknihovanym i listinnym Dluhopistim
den, ktery o tficet kalendarnich dnti (nestanovi-li ptislusny Doplnék programu jinak) pfedchazi ptislusnému Dni
splatnosti dluhopist.

Provadéni plateb

Emitent (pfip. Administrator, je-li pro danou Emisi urcen) bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy
Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim pfevodem na jejich ti€et vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské
unie nebo jiném staté¢ Evropského hospodarského prostoru podle pokynu, ktery prislusna Opravnéna osoba sdéli
Emitentovi (pfip. Administratorovi) na korespondencni adresu Emitenta (pfip. adresu Urcené provozovny
Administratora), ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné pét Pracovnich dni pfed Dnem vyplaty. Pokyn (i)
bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni, pficemz Emitent (piip. Administrator) mize pozadovat, aby
byl podpis ¢i v§echny podpisy Gifedné ovéieny, anebo overeny podpisem opravnénym pracovnikem Emitenta (piip.
Administratora), (ii) bude obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném uctu umoziujici Emitentovi (pfip.
Administratorovi) provést platbu, a v piipadé pravnickych osob bude pokyn dale doloZen origindlem nebo Giedné
ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku (pro ucely vypisti z ceského obchodniho rejstiiku postaci
prislusny vypis z internetovych stranek obchodniho rejstiiku prokazujici danou skutecnost) Opravnéné osoby nebo
z jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnénd osoba registrovana, ne starsi tfi mesici, pficemz soulad tdaja
v tomto vypisu s instrukei oveti Emitent (pokyn, vypis z obchodniho rejstiiku a potvrzeni o daflovém domicilu,
popf. ostatni pfilohy (,,Instrukee®)). Instrukce (sdéleni G¢tu a ostatnich informaci pro vyplaty) mtize byt podana i
formou urceni potfebnych tidaji ve Smlouvé o upisu dluhopist. Instrukce je platnd i pro vSechny nasledujici platby
s Dnem vyplaty po datu podani Instrukce, a to az do podani dalsi Instrukce.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Emitenta (pfip. Administratora) z hlediska obsahu, formy,
potvrzeni o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napf. Emitent je opravnén pozadovat (i)
predloZeni plné moci véetné ufedn¢ ovéreného piekladu do ceského jazyka nebo (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce
od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené¢ Emitent (pfip. Administrator) neni povinen proverovat
spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za Skody zptisobené prodlenim Opravnéné
osoby s doruc¢enim Instrukce €i jeji nespravnosti (tyka se i nenahlaSenych zmén, napt. danového domicilu) nebo
jinou vadou. Instrukce se povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje vSechny nalezitosti a je
Emitentovi sd€lena zplisobem v tomto ¢lanku upravenym.

Instrukce bude povazovana za fadné dorucenou, pokud byla Emitentovi (pfip. Administratorovi) dorucena
nejméné pét Pracovnich dnl pfed Dnem vyplaty.

Jakékoli Opravnéna osoba, kterd v souladu s jakoukoli pfisluSnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (jiz je Ceska republika vézana) uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna doruéit Emitentovi
(pfip. Administratorovi), spolu s Instrukei jako jeji nedilnou soucésti, aktudlni doklad o svém danovém domicilu
jakoz i dalsi doklady, které si mize Emitent (pfip. Administrator) a pfislusné daiové organy vyzadat. Bez ohledu
na toto své opravnéni nebude Emitent (pfip. Administrator) provétovat spravnost a uplnost takovych Instrukci a
neponesou zadnou odpoveédnost za Skodu ¢i jinou Gjmu zptisobenou prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukcee, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Paklize vySe uvedené doklady (zejména doklad o dafiovém domicilu) nebudou Emitentovi (piip. Administratorovi)
doruceny ve stanovené lhaté, bude Emitent (pfip. Administrator) postupovat, jako by mu doklady ptfedlozeny
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nebyly. Opravnéna osoba mize tyto podklady dokladajici narok na danové zvyhodnéni dorucit nasledné a zadat
Emitenta o vraceni srazkové dan¢é. Emitent (pfip. Administrator) ma v takovém pfipad¢ pravo pozadovat po
Opravnéné osob¢ thradu veskerych pfimych i nepiimych nékladt vynalozenych na vraceni dané.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou fadné a
vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku a
pokud je nejpozdéji v piislusny den splatnosti takové castky odepsana z uctu Emitenta.

Emitent (ani pfip. Administrator) neodpovidé za prodleni zptisobené Opravnénou osobou, napi. pozdnim podédnim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Emitentovi (pfip. Administratorovi) fadnou Instrukcei, tak povinnost
Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadn¢ a vcas, pokud je pfislusna castka
poukézana Opravnéné osob¢ v souladu s dodatecné dorucenou fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku a pokud je
nejpozdéji do deseti Pracovnich dnti ode dne, kdy Emitent (pfip. Administrator) obdrzel fadnou Instrukei,
odepsana z uctu Emitenta (pfip. Administratora). Opravnéna osoba nema v takovém piipad¢é narok na jakykoli
urok nebo jiny vynos ¢i doplatek za dobu prodleni zplisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent (pfip. Administrator) rovnéz neodpovida za jakoukoli Sskodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné
Instrukce nebo dal§ich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku, nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo
souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skutecnostmi, které
nemohl Emitent ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovém piipadé nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek, ndhradu
¢i urok za dobu prodleni.

VIL.7 Zdanéni

Nestanovi-li pravni piedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceskd republika vazana, jinak, Emitent
neodpovida za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dané v souvislosti s Dluhopisy,
zejména v disledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopisi.

Piijem z drzby Dluhopist vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobam ceskym dafiovym nerezidentiim anebo
fyzickym osobam ceskym dailovym rezidentliim obecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem
pfi uhradé vynost z drzby Dluhopisti). V piipadé, ze piijem podléhd srazkové dani, Emitent odpovida za srazku
dang u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, ptevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopist podléhat jakékoli dani, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné castky jako nahradu v disledku takovych dani. Daiové predpisy
Ceské republiky a datiové piedpisy ¢lenského statu investora mohou mit dopad na piijem plynouci z Dluhopisi.
Dalsi idaje o zdanéni vynosi z Dluhopisti jsou uvedeny v kapitole ,,Zdanéni a devizovd regulace v CR“ tohoto
Prospektu.

VIL.8 Predcasna splatnost dluhopisii v piipadech poruseni povinnosti

Piipady poruSeni

Pokud nastane Pfipad poruseni a bude trvat, pfi¢emz pro ucely tohoto ¢lanku Pfipad poruseni ,,trva“, dokud neni
napraven, muze Schiize svolana v souladu s ¢lankem VII.10.1 rozhodnout, Ze kterykoli Vlastnik dluhopisti mize
podle své uvahy pisemnym oznamenim uréenym a doruc¢enym Emitentovi na adresu jeho sidla (,,0zndmeni o
pred¢éasném splaceni*) pozadat o predcasné splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty vsech Dluhopisd,
jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu na téchto Dluhopisech
v souladu s ¢lankem VII.4 ke Dni piedcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové DIuhopisy (spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem VIL.8 (Splatnost pfedasn¢ splatnych
dluhopist).

Pokud Schiize svolana podle pfedchoziho odstavce nerozhodne, ze Vlastnici dluhopisit mohou pozadat o predcasné
splaceni Dluhopist, mize kazdy Vlastnik dluhopist, ktery hlasoval podle zapisu z této Schlize pro piedcasné
splaceni nebo ktery se Schlize nezucastnil, podle své ivahy Oznamenim o predCasném splaceni pozadat o
predcasné splaceni Dluhopist, jejichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni uc€asti na schtizi (jak je definovan nize)
a které od té doby nezcizil, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem
VIIL.4 ke Dni piedcasné splatnosti dluhopisii a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem VII.8 (Splatnost pfed¢asné splatnych dluhopist).
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Ptipad poruseni znamena kazdou z nésledujicich situaci:

a) Neplaceni

Jakékoli platba splatna Vlastniktim dluhopisii v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti a
zustane neuhrazena déle nez 15 Pracovnich dnii ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutec¢nost pisemné
upozornén jakymbkoli Vlastnikem dluhopisii pisemnym ozndmenim ur¢enym a doru¢enym Emitentovi na
adresu jeho sidla nebo na adresu Ur¢ené provozovny Administratora.

b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou jinou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bodé a)
vyse) v souvislosti s Dluhopisy, a takové poruseni nebo neplnéni nebude napraveno do 45 Pracovnich
dnt (véetn€) ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem
dluhopisu pisemnym oznamenim uréenym a doru¢enym Emitentovi na adresu jeho sidla (pfip.
Administratorovi na adresu Urcené provozovny).

c) Neplnéni jinych dluh Emitenta

Jakykoli dluh Emitenta, ktery v souhrnu dosahne alespon 10 milioni korun ceskych nebo ekvivalentu této
¢astky v jakékoli jiné méné, (i) se stane predcasné splatnym pred datem pivodni splatnosti jinak nez na
zakladé volby Emitenta nebo (za pfedpokladu, Ze nenastal pfipad nepInéni povinnosti, jakkoli oznaceny)
na zakladé volby véfitele a neni uhrazen do 30 Pracovnich dni, ledaze mezitim tento dluh zanikne nebo
(i) neni uhrazeny v okamziku, kdy se stane splatnym, a takové prodleni trva déle nez 30 Pracovnich dni,
ledaze mezitim tento dluh zanikne. K neplnéni podle tohoto pismene nedojde, pokud Emitent jednajici
priméfeng, po peclivém uvazeni a v dobré vife fadné namita zdkonem pfedepsanym zptisobem neexistenci
povinnosti plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu uskutecni ve 1hité uloZzené pravomocnym
rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym tuto povinnost plnit.

d) Platebni neschopnost nebo insolven¢ni navrh

(A) Emitent navrhne soudu zahajeni insolvenc¢niho fizeni, prohlaseni konkursu na sviij majetek, povoleni
reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahajeni obdobného fizeni (Insolven¢ni navrh), jehoz ucelem je
kolektivné nebo postupné uspokojit véfitele podle piislusnych pravnich predpisi;

(B) na majetek Emitenta je prohlaSen soudem nebo jinym pfisluSnym organem konkurs, povolena
reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahéjeno jiné obdobné fizeni;

(C) Insolvencni navrh je ptislusSnym organem zamitnut z toho divodu, ze Emitentiiv majetek by nekryl
ani naklady a vydaje spojené s insolvenc¢nim fizenim.

e) Likvidace

Je vydéano pravomocné rozhodnuti organu pfislusné jurisdikce nebo pfijato rozhodnuti pfislusného organu
Emitenta o jeho zruSeni s likvidaci.

f) Soudni a jiné rozhodnuti

Emitent nesplni platebni povinnost pravomocné uloZenou pfislusnym organem, kterd jednotlivé nebo v
souhrnu prevysuje castku 10 miliont korun ¢eskych, nebo ekvivalent této ¢astky v jiné meén¢, ve 1htité
uréené v prislusném rozhodnuti nebo do 30 dnii od doruceni takového rozhodnuti, podle toho, které datum
nastane pozd¢ji.

g) Protipravnost

Dluhy z Dluhopist pfestanou byt plné€ nebo ¢astecné pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu s
pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli svou povinnost podle
Emisnich podminek Dluhopisii nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do 30
Pracovnich dnti (vCetné).
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Splatnost pred¢asné splatnych dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v
meésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopist doru¢eno Emitentovi na adresu jeho sidla nebo
Administratorovi do Urcené provozovny (je-li urcen) piislusné Oznameni o piedcasném splaceni (,,Den
predcasné splatnosti dluhopisi‘), ledaze ptislusny Piipad poruseni byl napraven pied timto doruc¢enim nebo
Oznameni o pfedcasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem Zpétvzeti Ozndmeni o pfedcasné splaceni
dluhopist nize.

Zpétvzeti Oznameni o pired¢asné splaceni dluhopisi

Oznameni o predCasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti pisemné vzato zpét, avSak jen ve
vztahu k jim vlastnénym Dluhopistim a jen pokud takové odvolani je adresovano a doruc¢eno Emitentovi na adresu
jeho sidla (pfip. Administratorovi na adresu Urcené provozovny) nejpozdéji tfi Pracovni dny predtim, nez se
prislusné castky stavaji splatnymi podle pfedchoziho ¢lanku. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o
predcasném splaceni ostatnich Vlastnikd dluhopist.

DalSi podminky pied¢asného splaceni dluhopisi
Pokud ustanoveni ¢lanku VII.8 nestanovi jinak, pro piedcasné splaceni Dluhopist podle tohoto clanku se obdobné
pouziji ustanoveni ¢lanku VIL.6.

VIL.9 Promléeni

Prava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim tfi let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
VII.10 Schiize

VII.10.1 Pisobnost a svolani schiize

Pravo svolat schuizi

Emitent muze svolat schiizi Vlastniki (,,Schiize®), je-1i to tieba k rozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastniki, a
to v souladu s t€émito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy. Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici
dluhopisti mohou svolat Schlizi pouze v piipad¢, kdy Emitent chtizi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak ucinit.

Néklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaze jde o pfipad, kdy Emitent porusil svou
povinnost svolat Schtizi, pficemz v takovém pifipadé hradi néklady na organizaci, svolani a konani Schize Emitent.
Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize v pfipad¢, kdy je svolana Schize, jejiz konani je pfedpokladano
v ¢lanku VIL.8, hradi Emitent. Naklady spojené s ucasti na Schizi si hradi kazdy ucastnik sam.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisti, je povinen nejpozdé€ji v den rozeslani ¢i
uvefejnéni ozndmeni o svolani Schiize podle ¢lanku VII.13, (i) dorucit Emitentovi (ptip. Administratorovi) zadost
o obstarani dokladu o poctu vsech Dluhopist opraviiujicich k ucasti na Schiizi, a (ii) uhradit Emitentovi zalohu na
jeho néklady souvisejici s piipravou a konanim Schiize (podminky (i) a (ii) jsou pfedpokladem pro u€¢inné svolani
Schtize).

Schiize svoldvana emitentem
Emitent je povinen neprodlené svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikti dluhopist
pouze v piipadé:

a) navrhu zmény Emisnich podminek DIuhopisi, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich podminek podle
zakona o dluhopisech vyzaduje (,,Zména emisnich podminek®) (jedna se v takovych ptipadech o zménu zésadni
povahy ve smyslu § 21 odst. 1 zadkona o dluhopisech),

b) kdy je svolani a konani Schtize pfedpokladano v ¢lanku VIL.S.

Emitent je opravnén svolat Schtizi k navrzeni spolecného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo dojit
k Ptipadu poruseni. Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych pfipadech nez vyse stanovenych.
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Oznameni o svolani schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen oznamit ¢i uverejnit zptisobem uvedenym v ¢lanku VII.13, a to
nejpozdéji 15 dnti pred dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, je
povinen (jsou povinni) ve stejné lhité dorucit oznameni o svolani Schiize (se vSemi zdkonnymi naleZitostmi)
urc¢ené Emitentovi do jeho sidla (pfip. Administratorovi na adresu Urcené provozovny), pficemz Emitent zajisti
uvefejnéni takového oznameni podle ¢lanku VII.13. Oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alespon (i)
obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaéeni Dluhopisti obsahujici alespoti nazev Dluhopisu, Datum emise
a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz datum konani Schiize musi pfipadat na Pracovni den
a hodina konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména
ve smyslu ¢lanku VIIL.11, vymezeni ndvrhu zmény a jeji zdtivodnéni a (v) Rozhodny den pro tcast na schuzi.
Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti,
které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za tcasti a se souhlasem vSech
Vlastnikd dluhopist. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla
svolana.

r 7

VIIL.10.2 Osoby opravnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni

Osoby opravnéné ucastnit se schiize

V piipadé¢ zaknihovanych Dluhopist je opravnén se Schiize ucastnit a hlasovat na ni (,,Osoba opravnéna k ucasti
na schuzi) pouze Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v evidenci u Centralniho
depozitaie ke konci sedmého dne pied datem konani ptislusné Schize (,,Rozhodny den pro ucast na schizi®),
pfipadné ta osoba, kterd prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl pfislusny pocet Dluhopist evidovan
v evidenci Centralniho depozitadfe v Rozhodny den pro ucast na schiizi, ze je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou
evidovany na uctu prvé uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle piedeslé véty musi
byt o obsahu a form¢ veérohodné pro Emitenta (pfip. Administratora). K pfipadnym pievodim Dluhopisi
uskute¢nénym po Rozhodném dni pro i€ast na schiizi se neptihlizi.

V piipad¢ listinnych Dluhopist je opravnén se Schlize tiCastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik dluhopist, ktery
byl evidovan jako Vlastnik dluhopisti v Emitentové evidenci Vlastniki dluhopisti ke konci sedmého dne pied
datem piislusné Schize (,,Rozhodny den pro ucast na schiizi) (,,Osoba opravnéna k ucasti na schuzi). K
pfipadnym pfevodiim Dluhopisti uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na schiizi se neptihlizi.

Hlasovaci pravo

Pocet hlasti nalezejicich Osobé opravnéné k ucasti na schiizi odpovida poméru nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopist, které vlastni k Rozhodnému dni pro ti¢ast na schtizi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty Emise k
Rozhodnému dni pro ucast na schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast
na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-1i Schiize
o odvolani spole¢ného zastupce, nemuize spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ti¢asti na schtizi) hlasovat.

PIna moc udélena Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné forme a jeho podpis musi byt
ufedn¢ ovéfen. Pokud je Vlastnik dluhopisit pravnickou osobou, mize Emitent po fyzické osobé, kterd je
opravnéna Vlastnika dluhopist zastupovat na Schiizi na zakladé¢ plné moci ¢i jinak, pozadovat original nebo ufedné
ovétenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisti z obchodniho rejstiiku nebo jiného pfislusného rejstiiku ne star$i nez
tfi mésice pred datem piislusné Schiize.

Utast dalSich osob na schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
ucastnit se Schiize zastupci Administratora (je-li urcen), spolecny zastupce Vlastnikl dluhopist (neni-li Osobou
opravnénou k iCasti na schiizi), viz nize, a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem (je-li urcen).

VI1.10.3 Pribéh schiize; rozhodovani schiize

UsnaSenischopnost

Schiize je usnasenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ti¢asti na schizi, které byly k Rozhodnému dni
pro ucast na schtizi Vlastniky dluhopist, jejichz nesplacend jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené casti Emise. DIluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro u€ast na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku VIL.5,
Zanik dluhopist, se pro Ucely usnaSenischopnosti Schlize nezapocitdvaji. Rozhoduje-li Schlize o odvolani
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spolecného zastupce, nepiihlizi se k jeho hlastim, je-li sou¢asn¢ Osobou opravnénou k ucasti na schizi. Pred
zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poctu vSech Dluhopisit a Osobach opravnénych k tcasti na
schtizi v souladu s Emisnimi podminkami.

Predseda schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem dluhopisii nebo
Vlastniky dluhopist piedseda predseda zvoleny prostou vétsinou hlast pritomnych Osob opravnénych k Gcasti na
schtizi. Do zvoleni piedsedy predseda Schiizi osoba uréend svolavajicim Vlastnikem dluhopist nebo svolavajicimi
Vlastniky dluhopist, pficemz volba ptedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

Spolecny zastupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spolecny zastupce je v
souladu se zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch vSech Vlastnika dluhopisii prava spojena
s Dluhopisy v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany
Emitenta a (iii) ¢init ve prospéch vSech Vlastnikl dluhopisii dalsi jednani a chranit jejich zajmy, a to zplisobem a
v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce mtize Schiize odvolat stejnym zptisobem, jakym byl
zvolen, nebo jej nahradit jinym spolecnym zastupcem. Pfipadna smlouva o ustanoveni spole¢ného zastupce bude
pristupna zptisobem uvedenym v ¢lanku VII.13.

Rozhodovini schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku VII.10.1, Schlize svolavana emitentem, nebo (ii) voli a odvolava spolecny zastupce, je tieba Kvalifikované
vétsiny. Kvalifikovand vétSina je definovéana jako 3/4 (tfi Ctvrtiny) pfitomnych hlast. Pokud nestanovi zakon ¢i
tyto Emisni podminky jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlast pfitomnych Osob
opravnénych k ucasti na schiizi.

Odroceni schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnaSenischopna, bude bez dalsiho rozpusténa. Neni-
li Schiize, ktera ma rozhodovat o zmén¢ Emisnich podminek, usnasenischopnéa do jedné hodiny od stanoveného
zacatku, svold Emitent nebo jiny svolavatel Schize, je-li to nadale potiebné, nahradni Schuzi tak, aby se konala
do Sesti tydnti od puvodniho terminu. Konani ndhradni Schlize s nezménénym programem jednani bude
Vlastnikim dluhopisti oznamena nejpozdéji do 15 dnli ode dne pivodniho terminu Schlize. Néhradni Schtize
rozhodujici o zméné Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost
podle ¢lanku VII.10.3.

VIL.10.4Néktera dalsi prava vlastniki dluhopist

Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim schiize

Pokud Schtize souhlasila se Zménou emisnich podminek podle ¢lanku VII.10.1, Osoba opravnéna k ucasti na
schiizi, ktera podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se piisluiné Schiize nezucastnila (,,Zadatel®), je
opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisti nebo je opravnéna pozadovat
odkup za trzni cenu dluhopisi, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi, jakoz i pomérného
tirokového vynosu, pokud Dluhopisy po konani Schiize nasledné nepievede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do
30 dnt1 od zpiistupnéni usneseni Schiize podle &lanku VII.10.5 pisemnou zadosti (,,Zadost*) uréenou a doru¢enou
Emitentovi na adresu jeho sidla, jinak zanika. Vy3e uvedené &astky jsou splatné do 30 dniti po dorugeni Zadosti
Emitentovi (,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisa‘).

Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopist, o jejichz pred¢asné splaceni se zada. Zadost musi byt pisemna,
podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy museji byt ufedné ovéfeny.
Zadatel musi ve stejné 1hité doru¢it Emitentovi na adresu jeho sidla i veskeré dokumenty pozadované pro
provedeni vyplaty podle ¢lanku VIL.6.

VII.10.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, do 30 dnti od konani Schlize
zapis obsahujici zaveéry Schiize, zejména prijatd usneseni. Pokud svolavatelem Schiize je Vlastnik dluhopisti nebo
Vlastnici dluhopisti, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dnii od konani Schiize rovnéz doru¢en Emitentovi. Zapis ze
Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promlceci doba pro uplatnéni prav z Dluhopisii. Zapis ze
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Schiize je k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisii v bézné pracovni dobé v sidle Emitenta. Emitent je povinen ve lhtté
do 30 dnii od konani Schiize uvefejnit sdm nebo prostiednictvim jim poverené osoby vSechna rozhodnuti Schiize,
a to zplisobem uvedenym v ¢lanku VII.13. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné emisnich podminek
podle ¢lanku VII.10.1, musi byt o ucasti na Schiizi a o rozhodnutich Schiize pofizen notaisky zapis s uvedenim
jmen Osob opravnénych k ucasti na schizi, které hlasovaly pro pfijeti usneseni, a pocti Dluhopisi, které tyto
osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro t€ast na schizi.

VII.11 Zmény emisnich podminek

V ptipadech vyzadovanych zakonem I1ze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména Emisnich
podminek vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

VII.12 Administrator

Nestanovi-li pfislusny Doplné€k programu jinak, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami urokovych
¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisti zajistovat Emitent vlastnimi
silami. Emitent vSak miZe pro konkrétni emisi povéfit vykonem ¢innosti administratora spojenych se splacenim
Dluhopist tieti osobu s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, v kterémzto piipadé bude tato uvedena
v piislusném Doplitku programu (takova jina nebo dal$i osoba dale také jen ,,Administrator), a to na zakladé
smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale také jen ,,Smlouva s administratorem*). Stejnopis Smlouvy
s administratorem, bude-li uzaviena, bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim. Bude-li pro danou Emisi ur¢en
Administrator, bude v Doplitku programu stanovena ur¢ena provozovna Administratora (,,Uréena provozovna“).

Bude-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo
dalsiho Administratora a urcit jinou nebo dal$i Urcenou provozovnu. Dojde-li ke zméné Administratora nebo
Urcené provozovny, zpristupni Emitent Vlastnikim dluhopisti jakoukoliv zménu Urcené provozovny a
Administratora a tplné znéni Emisnich podminek po provedené zméné zptisobem uvedenym v téchto Emisnich
podminkéch. Takovato zména bude provedena pouze za predpokladu, Ze se zména nebude tykat postaveni nebo
zajmu Vlastniki Dluhopist. Jakékoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhity patnacti kalendainich dnti
ode dne takového oznameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti. V kazdém
pripad¢ vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla ti¢innosti méné nez tficet kalendainich dnti pfed nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti tficatym dnem po takovém Dni vyplaty.
Zmény predpokladané timto ¢lankem nesméji zptsobit Vlastnikim dluhopisti ijmu. V pfipadé zmeény, kterd se
tyka postaveni ¢i z4jmi Vlastnikd dluhopisti bude o takovéto zméné rozhodovat Schiize vlastniki.

Vztah Administratora a Vlastniki

Je-1i pro danou emisi uréen Administrator, pak tento Administrator jedna v souvislosti s plnénim povinnosti
vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikiim dluhopist
vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem.

VII.13 Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopist bude platné a u¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce na
internetovych strankach skupiny CFIG (www.cfigse.com), sekce Pro investory. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich predpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni oznameni podle Emisnich podminek jiny
zpisob, bude takové oznameni povazovano za uveifejnéné splnénim postupu podle ptislusného pravniho ptedpisu.
V piipad¢, Ze bude nékteré oznameni uvetejiiovano vice zpiisoby, bude se za datum takového oznameni povazovat
datum prvniho uvetejnéni.

VII.14 Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sport

Préva a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii se #idi a budou vykladany v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pfelozeny do dalsich jazykt. Dojde-1i k rozporu mezi riznymi jazykovymi
verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude rozhodujici.

Soudem piislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy
(v€etné sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a sport tykajicich
se jejich existence a platnosti) je vylucné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném piipad¢ neni dohoda o volbé
mistni ptislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistn¢ pfislusny soud.
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VIII. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formulaf pro Konecné podminky obsahujici findlni podminky nabidky Dluhopist, které budou
vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v radmci tohoto Programu, pro kterou bude nutné vyhotovit
prospekt cenného papiru.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zakonem podéany k uloZeni CNB a uveiejnény stejnym zptisobem
jako Prospekt.

Diilezité upozorneni: Nasledujict text predstavuje formular Konecnych podminek (bez kryci strany, kterou budou
kazde Konecné podminky obsahovat), obsahujicich konecné podminky dané Emise, tzn. tech podminek, které
budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni
Emisi pouzit jeden z uvedenych udaju. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,, @ “, budou chybéjici udaje
doplneény v prislusnych Konecnych podminkach. Rozhodujici bude vzdy uprava pouzita v prislusnych Konecnych
podminkach.

KONECNE PODMINKY Emise dluhopisii

Tyto konecné podminky Emise dluhopist (,,Koneéné podminky*) piedstavuji konecné podminky nabidky ve
smyslu ¢l. 8 odst. 5 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt
uveiejnén pii vefejné nabidce nebo prijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni
smérnice 2003/71/ES (,,NaFizeni o prospektu‘) vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopist
(,,Dluhopisy*). Kompletni prospekt Dluhopisti je tvoien (i) témito Konecnymi podminkami a (ii) Zakladnim
prospektem spole¢nosti CFIG SE, sidlem Jana Palacha 2944, 530 02 Pardubice, IC: 291 38680, LEI
315700P49FDKAB130531 (,,Emitent), schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky s &. j. [e], které nabylo
pravni moci dne [®] [ve znéni dodatku ¢&. [#] schvaleného rozhodnutim CNB (dale také jen ,,CNB*) &.j. [e], které
nabylo pravni moci dne [®]] (,,Prospekt<). Rozhodnutim o schvaleni Prospektu cenného papiru CNB pouze
osvédcuje, ze schvaleny Prospekt splituje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované
Nartizenim o prospektu a dal§imi pfislusnymi pravnimi ptedpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou
podstatné pro to, aby investor informovan¢ posoudil Emitenta a cenné papiry, které maji byt pfedmétem vetejné
nabidky. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posoudit na zdklad¢ znalosti celého obsahu prospektu (tedy v¢.
Kone¢nych podminek).

CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisi.

[Vefejna nabidka Dluhopisti mlize pokracovat po skonceni platnosti Prospektu, na jehoz zéklad¢ byla zahajena,
pokud je nésledny Prospekt schvalen a uvetejnén nejpozdéji v posledni den platnosti pfedchoziho Prospektu.
Poslednim dnem platnosti piedchoziho Prospektu je [e]. Nasledny Prospekt bude uvefejnén na
internetovych strankach Emitenta www.cfigse.com v sekci Pro investory/Dluhopisové programy.]

Kone¢né podminky byly vypracovany pro ucely Narizeni o prospektu a musi byt vykladany ve spojeni
s Prospektem a jeho pripadnymi dodatky, aby bylo mozné ziskat vSechny relevantni informace.

Ke Koneénym podminkam je priloZeno shrnuti jednotlivé emise ve smyslu ¢l. 7 Narizeni o prospektu.

Tyto Kone¢né podminky byly v souladu s Nafizenim o prospektu uveiejnény shodnym zpisobem jako
Prospekt a jeho pripadné dodatky, tedy na internetovych strankach Emitenta www.cfigse.com, v sekci Pro
investory/Dluhopisové programy, a byly v souladu s prisluSnymi pravnimi predpisy oznameny CNB.

Dluhopisy jsou vydavany jako [pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximalnim objemu
nesplacenych dluhopistt 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ceskych) s dobou trvani 10 let
(,,Program*). Znéni spole¢nych emisnich podminek, kter¢ jsou stejné pro jednotlivé Emise v ramci Programu, je
uvedeno v kapitole VII. ,,Spole¢né emisni podminky* v Prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem
(,,Emisni podminky*).

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Prospektu.
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Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory jsou uvedeny
v kapitole II. ,,Rizikové faktory* v Prospektu.

Tyto Konecné podminky byly vyhotoveny dne [®] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni.
Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi Dluhopisti méli sva investicni rozhodnuti zalozit nejen
na zéakladé téchto Kone¢nych podminek a Prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po

datu téchto Konec¢nych podminek uvetejnit, ¢i jinych verejné dostupnych informaci.

Rozsifovani téchto Kone¢nych podminek a Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych
zemich omezeny zékonem.
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SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

[e]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopln€k dluhopisového programu pripraveny pro Dluhopisy (,,Doplnék programu*) pfedstavuje doplnc¢k
k Emisnim podminkam jakozto spolecnym emisnim podminkdm Programu ve smyslu § 11 odst. 3 zékona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpist (,,Zakon o dluhopisech®).

Tento Dopln¢k programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi podminky Programu nize specifikovanych
Dluhopisti, které jsou vydavany spole¢nosti CFIG SE, sidlem Jana Palacha 2944, 530 02 Pardubice, ICO: 291
38 680, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Krajskym soudem v Hradci Kralové pod sp. zn. H 166, LEI
315700P49FDKAB130531. S Programem je mozné se seznamit v elektronické podob¢ na internetovych strankach
Emitenta www.cfigse.com, sekce Pro investory/DIuhopisové programy.

Dluhopisy jsou vydavany jako [pofadi] v ramci Programu.

Tento Doplnék programu nemiize byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né s Emisnimi podminkami. Nize
uvedené parametry Dluhopisti upfesiiuji a dopliuji v souvislosti s touto Emisi Emisni podminky uvetejnéné diive
v ramci Prospektu. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce
oznaceny spojenim ,,nepouzije se®.

[DuleZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku programu pro danou Emisi, tzn. vzor té ¢asti
emisnich podminek Emise, kterd bude pro takovou Emisi specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden
nebo vice udajl, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych udajt. Je-li v hranatych zavorkach uveden
symbol ,,e“, budou chybé&jici idaje doplnény v piislusnych Kone¢nych podminkach.]

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

[e]
[e]
[e]
[e]
[listinné / zaknihované; evidenci o Dluhopisech vede
[
]
[na fad / nepouzije se
[® / nepouzije se]
[e]
[e]

Nézev Dluhopisti:
ISIN Dluhopisti:
FISN:

CFI:

Podoba Dluhopisi:

Forma Dluhopist:

Cislovani Dluhopist:

Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu:

Celkova ptedpokladand jmenovitd hodnota Emise:

Pocet Dluhopisi: [e]

Meéna Dluhopist: Koruna ¢eska (CZK)

Status Dluhopisti: Nepodtizené dluhopisy

Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu | [ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech, pfic¢emz
Emise / podminky zvySeni: objem tohoto zvySeni neptekroci 100 %

predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist.. Emitent
za ucelem zvyseni celkové jmenovité hodnoty Emise
stanovuje dodate¢nou lhitu pro upisovani [e] / ne;
Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi
celkové jmenovit¢ hodnoté, nez je celkova
predpoklddand hodnota Emise]
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2. DATUM A ZPUSOB EMISE DLUHOPISU, EMISNI KURZ

Datum Emise:

[e]

Lhtita pro upisovani Emise:

[e]

Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise:

100 % jmenovité hodnoty

Emisni kurz po Datu emise:

[K castce emisniho kurzu Dluhopist vydanych po
Datu emise bude pfipocten odpovidajici alikvotni
urokovy vynos]

Zptsob a misto Upisu Dluhopisti / udaje o osobach,
které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist:

[Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zakladé
smluvniho ujednani s [Emitentem / [nebo]
Administratorem]. Mistem tUpisu je [sidlo Emitenta /
e]. Vydani Dluhopisti zabezpecuje [Emitent vlastnimi
silami / [a/nebo] Administrator.]

Zpusob a lhita predani Dluhopist:

[e]

Zpusob splaceni emisniho kurzu:

[Bezhotovostné na bankovni ucet Emitenta ¢. [®] /
[nebo] na bankovni iet Administratora ¢. [e].

Zpusob vydavani Dluhopisi:

[Jednorazove / v tranSich]

3. VYNOSY

Konvence pro vypocet uroku:

[Act/Act / Act/365 / Act/360 / 30E/360]

Nominalni urokova sazba:

[® % p.a.]

Datum pocatku prvniho vynosového obdobi (Datum
emise):

[e]

Vynosové obdobi:

[mésicni / tvrtletni / pololetni / ro¢ni]

Den vyplaty trokd:

[e]

Rozhodny den pro vyplatu tirokového vynosu:

[Rozhodny den pro vyplatu vynosu ve smyslu ¢lanku
VIL6 Spole¢nych emisnich podminek / @]

4. SPLACENI DLUHOPISU

Den konecné splatnosti Dluhopist:

[e]

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty:

[Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty ve
smyslu ¢lanku VII.6 Spole¢nych emisnich podminek /

o]

Moznost pied¢asného splaceni z rozhodnuti Emitenta:

[ano / ne]

5. ADMINISTRATOR

Administrator:

[Emitent / @]

Urcend provozovna:

[sidlo Emitenta / @]

6. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

Spole¢ny zéstupce Vlastniki:

| [® / nebyl ustaven]
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Podminky platné pro nabidku:

Emitent bude DIuhopisy az do celkové predpokladané
jmenovité hodnoty Emise nabizet [tuzemskym / [a]
zahraniénim]  kvalifikovanym i  jinym  neZz
kvalifikovanym (zejména retailovym) investorim
v ramci primarniho trhu.

Celkovy vefejn€ nabizeny objem:

[o]

Zemé, v nizZ je verejna nabidka provadéna:

Dluhopisy ~budou distribuovany cestou vefejné
nabidky v Ceské republice.

Lhtita verejné nabidky:

[e]

Nabidkové obdobi, vnémz mohou povéieni
Zprostiedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo
kone¢né umisténi Dluhopisi:

[® / nepouzije se]

Postup pro zadost/misto upisovani Dluhopist:

Investoifi budou zejména za pouziti prostiedkl
komunikace na dalku oslovovani Emitentem [nebo
Administratorem] a budou informovéani o moznosti
koupé Dluhopist. V pfipad¢, ze investor projevi zajem
o koupi Dluhopisti, bude mu zaslan objednavkovy
formulat s podminkami koupé a tpisu slouzici jako
smlouva o upisu (,,Objednavka®). Po vzijemném
odsouhlaseni podminek upisu bude Objednavka
podepisovana osobn¢ v misté¢ dle dohody Emitenta
[nebo Administratora] a investora, nebo distanénim
zpusobem.

Minimalni a maximalni ¢astka zadosti o upis / Popis
moznosti sniZzeni upisovanych castek a nadhrada
preplatku:

Minimalni jmenovita hodnota Dluhopist, kterou bude
jednotlivy investor opravnén koupit, bude Cinit [e].
Maximalni celkova jmenovitd hodnota Dluhopisti
pozadovand jednotlivym investorem je omezena
celkovou pfedpokladanou jmenovitou hodnotou
Emise. Emitent je opravnén upsany objem kratit dle
vlastniho uvazeni, pficemz ptipadné vznikly preplatek
bude bez zbytecného odkladu vracen zpét na ucet
prislusného investora, ktery jim byl za timto ucelem
Emitentovi sdélen.

Metoda a lhity pro splaceni Dluhopist a pro jejich
doruceni:

[e]

Zvertejnéni vysledkli nabidky:

Vysledky nabidky budou uvetejnény bez zbytecného
odkladu po jejim ukonceni na internetové strance
Emitenta www.cfigse.com, v sekei Pro
investory/Dluhopisové programy, do [e].

obchodovatelnost
s neuplatnénymi

Vykon predkupniho  prava,
upisovacich prav a zachazeni
upisovacimi pravy:

Nepouzije se. S Dluhopisy nebude spojeno piedkupni
préavo ani prednostni prava upisu.

Cislo tranSe:

[Dluhopisy nejsou vydavany v transich. / Dluhopisy
jsou vydavany v transich — €. transe @]

Cislo série:

[®] / [nepouzije se]

Postup pro oznamovani ptidélené ¢astky zadatelim:

Zadateli bude na jeho adresu oznamena celkova
konec¢na jmenovita hodnota Dluhopist, ktera mu byla
pridélena zaroven s jejich vydanim. Obchodovani
s Dluhopisy neni mozné zapocit pied timto
oznamenim.

Naklady a dan¢ uctované na vrub investort:

Investorim nebudou ze strany Emitenta U¢tovany
zadné néklady. / [e]

[Investor mize nést dalsi naklady spojené s evidenci
Dluhopisti u Centralniho depozitaie nebo dalSich osob
vedoucich navazujici evidenci o Dluhopisech ve
smyslu pfislusnych pravnich ptredpisi.]
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Nézev a adresa koordinatora nabidky:

[] / [nepouzije se]

Nazev a adresa platebnich zastupcti a depozitnich
zastupcl:

[®] / [nepouzije se]

Poradci:

[®] / [nepouzije se]

Uvérova hodnoceni pfidélena Dluhopistim:

[Emisi byl ptidélen nasledujici rating spole¢nostmi
registrovanymi dle nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (ES) ¢. 1060/2009 — [e] / Emisi nebyl piidélen
rating.

Interni schvaleni Emise:

Vydani Emise schvalilo pfedstavenstvo Emitenta dne

[o].

Zajem fyzickych a pravnickych osob zicastnénych
v Emisi/nabidce:

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani
pravnickych osob zcastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopisti na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by
byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist
podstatny. / [e]

Dtvody nabidky a pouziti vynosi a naklady

Emise/nabidky:

Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi
finan¢nich  prostfedki  k financovani  Cinnosti
Emitenta. Emitent vyuzije vytézek z Emise k [®],

Vytézkem dluhopisovych emisi neni mozné
financovat cinnosti spole¢nosti CFIG Credit a.s.,
CFIG Financial, a.s. CFIG Broker a.s. a CFIG Debt
a.s. a nebudou jim poskytnuty penézni prosttedky ani
jinou spolec¢nosti ze skupiny.

Naklady pripravy Emise Cinily cca [®#] K¢. Néaklady na
distribuci budou ¢init dle odhadu Emitenta cca [®] K¢.
Cisty vytézek z Emise bude roven emisnimu kurzu
vSech vydanych Dluhopisti po odecteni nakladti na
pripravu a distribuci Emise, tedy [e].

Osoby odpovédné za udaje uvedené v Konecnych
podminkéch:

Osobou odpovédnou za udaje uvedené v téchto
Kone¢nych podminkéch je Emitent.

Emitent prohlaSuje, ze podle jeho nejlepsiho védomi
jsou udaje obsazené v Konec¢nych podminkach k datu
jejich vyhotoveni v souladu se skuteCnosti a ZzZe
v Kone¢nych podminkdch nebyly zamlceny zadné
skutecnosti, které by mohly ménit jejich vyznam.

Za spolecnost CFIG SE dne [e]

[Jméno], [funkce]
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IX. INFORMACE O EMITENTOVI

IX.1 Statutarni auditor

Auditorem spolecnosti CFIG SE je statutarni auditor Ing. Lud€k Pelcl, sidlo Kunéticka 105, 530 09 Pardubice-
Cihelna, evidencni ¢islo opravnéni 1705. Tento auditor ovéefil tcetni zavérky v letech 2019 — 2024.

IX.2 Rizikové faktory

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny ve shrnuti tohoto Prospektu a v podkapitole ,,Rizikové
Sfaktory vztahujici se k Emitentovi®.

1X.3 Udaje o Emitentovi

Obchodni firma: CFIG SE

Misto registrace: obchodni rejstiik vedeny Krajskym soudem v Hradci Kralové, sp. zn.
H 166

IC: 291 38 680

LEL 315700P49FDKAB130531

Datum vzniku: 10. prosince 2012

Datum zaloZeni: 8. listopadu 2012

Sidlo: Jana Palacha 2944, Zelené Piedmésti, 530 02 Pardubice

Pravni forma: evropska spolec¢nost

Rozhodné pravo: pravni fad Ceské republiky

E-mail: investice@cfigse.com

Internetova doména: www.cfigse.com (informace uvedené na webovych strankach

skupiny CFIG nejsou soucasti prospektu, ledaze jsou do prospektu
zaclenény formou odkazu)
Doba trvani: na dobu neurcitou
Cil a ucel Emitenta: Emitent byl zalozen za podnikatelskym ucelem, ptfi¢emz predmétem
podnikani Emitenta je vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zakona.
Pravni predpisy, jimiz se obcansky zakonik
Emitent fidi pfedevsim: zakon o obchodnich korporacich
zivnostensky zakon
zéakon o evropské spolecnosti
Uvérovy rating
Emitentovi nebyl k datu vyhotoveni tohoto Prospektu pfidélen rating spolecnosti registrovanou podle natizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani Z4dnou jinou spole&nosti. Zadna z emisi
Emitenta k datu tohoto Prospektu nema samostatny rating. Pokud bude rating pridélen nékteré z budoucich emisi,
bude tento fakt uveden v doplitku k Prospektu.

Ocekavané financovani ¢innosti Emitenta
Cinnost Emitenta bude financovana zejména ze zisku plynouci z vlastni ¢innosti nebo z ¢innosti dcefinych
spolecnosti, dale pak z Programu, a pfipadné z bankovniho Gvéru.

Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZen schvalenim stanov dne 8. 11. 2012 podle platného prava jako evropska spolecnost. Ke vzniku
Emitenta doslo nasledn¢ zapisem do obchodniho rejstiiku dne 10. prosince 2012. Jedinym akcionafem a ovladajici
osobou dle zakona o obchodnich korporacich je Mgr. Libor Chovanec, nar. 21. 5. 1991, ktery vlastni 100 % podil
na zakladnim kapitalu.

Emitent plsobi na trhu jiz témét 14 let, pfiCemz prevaznou cast této doby bylo jeho primarnim predmétem
podnikéni poskytovani a zprostiedkovéani spotiebitelského Gvéru na zékladé licence udélené Ceskou narodni
bankou. Této licence se v diisledku vytvoreni finan¢ni a investicni skupiny CFIG a tspésného ukonceni licen¢niho
fizeni pro dcefinou spole¢nost CFIG Credit a.s. Emitent vzdal. Nyni je pfedmétem ¢innost Emitenta predevsim
sprava vlastniho majetku a koncernové fizeni skupiny, podpora dcefinych spolec¢nosti, vyhledavani novych
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moznosti investic a akvizic novych spolecnosti. PfiCemz se tyto udalosti a zmény projevuji i na polozkach
vysledovky, kdy naprosta vétSina pfijmd Emitenta pfedstavuje jeho dobihajici portfolio, které momentalné
spravuje, a jesté roky spravovat bude. Aktualné tato polozka piedstavuje priblizné 80 % obratu. Kdy
nejvyznamnéjSimi polozkami vztazené k tomuto dobihajicimu portfoliu ve vysledovce jsou ostatni provozni
vynosy, které jsou tvoreny thradou smluvnich sankci k zesplatnénym uvérim, vynosové uroky tvotrené uroky
k aktivnim i zesplatnénym Gvérim a trzby z prodeje vyrobki a sluzeb, konkrétné tvofené piijatymi platbami za
doplnkové sluzby Podpora a Inkasni sluzba a ptijaté poplatky k avérim.

Skupinu CFIG tvofti v tuto chvili Emitent jako matetské spolecnost a nasledné 11 dcefinych spole¢nosti. Témi jsou
CFIG Credit a.s. poskytujici spotiebitelské Gvéry na zakladé licence CNB, CFIG Real Estate a.s. podnikajici
v oblasti vykupt, spravy a pronajmil nemovitosti a developmentu, CFIG Debt a.s. vykupujici a vymahajici
nakoupené pohledavky, CFIG E-Commerce a.s. zastitujici sluzby obchodni Cinnosti primarné prostfednictvim
internetu, CFIG Arts a.s., ktera nakupuje a prodava umélecka dila a spravuje a vystavuje vlastni sbirku uméni, dale
pak CFIG Broker a.s., ktera zprostfedkovava pojisténi a dalsi finan¢ni produkty (priméarné skrze online srovnavac,
CFIG Investment a.s., kterd poskytuje marketingové sluzby. Poté CFIG Financial a.s., zprostfedkovavajici
spotiebitelské Gvéry na zakladé licence CNB, CFIG Cars, Private Jets & Yachts a.s., ktera pronajima sportovni,
luxusni a obytné dopravni prostiedky zakaznikiim, CFIG Retail a.s., ktera v soucasnosti provozuje kavarnu Café
Palachovka a TIKETA a.s., ktera v tuto chvili nevykonava zadnou ¢innost.

Zakladatelské dokumenty a stanovy

Platné znéni stanov Emitenta bylo schvaleno 15. kvétna 2023 Stanovy jsou v souladu s pravnimi pfedpisy uloZeny
ve sbirce listin v obchodnim rejstfiku. Emitent vznikl zépisem do obchodniho rejstiiku dne 10. prosince 2012
vedené¢ho Krajskym soudem v Hradei Kralové pod spisovou znackou H 166. Pfedmétem cinnosti Emitenta je
vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona, sprava portfolia a vlastniho
majetku, piipadné podpora ¢lent skupiny.

Vyznamné smlouvy

K datu tohoto Prospektu Emitent neuzaviel mimo svou béznou ¢innost zddnou vyznamnou smlouvu, kterou by
vznikl zavazek ¢i narok kteréhokoliv ¢lena skupiny CFIG v takové vysi ¢i takové povahy, aby byl podstatny pro
schopnost Emitenta plnit zdvazky vuci investortm.

Zakladni kapital

Zakladni kapital Emitenta je ke dni vyhotoveni Prospektu ve vysi 11.208.000 EUR (slovy: jedenact miliont dvé
sté osm tisic euro), predstavujici ekvivalent 291 258 060 K¢ (slovy: dvé sté devadesat jedna milionti dvé sta padesat
osm tisic Sedesat korun ¢eskych), a je tvoren 1.868 kusy kmenovych akcii na jméno v listinné podob¢ ve jmenovité
hodnoté 6.000 EUR na akcii. Splacen byl v plné vysi. Zatimni ani op¢ni listy nebyly vydany. V aktivech Emitenta
je tento zakladni kapital reprezentovan ptedevsim podily v dcefinych spole¢nostech a penéznimi prostfedky na
uctech.

Nesplacené uvéry a investi¢ni nastroje Emitenta

K datu prospektu bylo upsano celkem 204,875 mil K¢ v ramci tohoto dluhopisového programu a z toho 74,9 mil
K¢ jiz bylo fadn¢ uhrazeno investordm. V ramci nesplacenych dluhopist bylo v roce 2023 upsano 6,9 mil K¢,
v roce 2024 bylo upsano 17,5 mil K¢ a v roce 2025 99,55 mil K¢. Co se tyka splatnosti, tak v roce 2026 je splatnych
24,4 mil K¢, v roce 2027 19,6 mil K¢, v roce 2028 jde o0 35,35 mil K¢ a v roce 2029 je splatnych 44,6 mil K¢.

Cast nesplacenych Gvéri je tvofena individualnimi zapajékami od blizkych investort, fyzickych osob, jejichZ vyse
predstavuje castku 203 670 tis K¢., ptficemz 105 700 tis. K¢ jsou dlouhodobé zaptjcky a 97 970 tis. K¢ jsou
kratkodobé zapujcky.

Posledni ¢asti dluhu jsou zaptijcky od dcefinych spolecnosti ve vysi 45 394 tis K¢, kdy blizsi popis je v kapitole
II.1 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi. Kromé toho nema k datu vypracovani Prospektu zadné dalsi
nesplacené uvery ani jiné investicni nastroje.

Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent obdrzel od Ceské narodni banky pravomocné rozhodnuti, kterym mu byla uloZena pokuta ve vysi 15
miliontl K¢ za udajné poruseni zakazu piijimani vkladl od vetejnosti bez bankovni licence. Emitent se neztotoznil
s pravnim posouzenim véci ani s vysi ulozené pokuty, a proto podal spravni zalobu k Méstskému soudu v Praze.
Cilem tohoto fizeni je soudni pfezkum opravnénosti ulozeni pokuty i jeji vySe. Soudni fizeni je ke dni prospektu
vedeno a nebylo dosud pravomocné skonceno. UloZena pokuta byla ke dni prospektu Emitentem zcela uhrazena.
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V dob¢ ulozeni pokuty spole¢nost vyhodnotila, Ze z hlediska reputace a divéery investorti by jeji udéleni mohlo
mit likvida¢ni charakter. Tento scénar se vSak ve finale nenaplnil a spolecnost pokracuje v bézném provozu.
Aktualné tedy pfetrvava pouze negativni dopad na hospodarsky vysledek Emitenta za aktualni ucetni obdobi, ktery
je omezen jen na ucetni dopad pokuty. Spole¢nost se s timto rizikem vyporadala zajisténim dodate¢ného
provozniho financovani, které umoziuje pokracovat v podnikatelskych aktivitach.

Soucasné byla pokuta ulozena také dcefiné spolec¢nosti CFIG Credit a.s., a to ve vysi 4 miliony K¢, za udajné
nedostatky v procesech posuzovani tivéruschopnosti spotiebiteltl a poskytovani spotiebitelskych aveért. I v tomto
piipadé byla podana spravni Zaloba, kter napad4 zakonnost i piim&fenost rozhodnuti Ceské narodni banky. Tato
pokuta byla rovnéz ke dni prospektu zcela uhrazena. I toto soudni fizeni je ke dni prospektu vedeno a nebylo dosud
pravomocné skonceno. Tato skute¢nost bude mit negativni dopad na hospodaisky vysledek spole¢nosti CFIG
Credit za aktualni ucetni obdobi.

Emitent prohlasuje, ze s vyjimkou vySe uvedeného zde nejsou zadné jiné statni, soudni nebo rozhod¢i fizeni
(vCetné veskerych emitentovi znamych fizeni, ktera probihaji nebo hrozi) za obdobi pfedchozich 12 mésict, ktera
by mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finan¢ni pozici nebo ziskovost emitenta a/nebo
skupiny.

Vyznamné zmény finanéni pozice
V souvislosti se zménami v roce 2025 byl 14.05.2025 sjednan novy aveér deefiné spolecnosti CFIG Palachovka
s.r.0. u spole¢nosti Raiffeisenbank a.s., na celkovou ¢astku 92 mil K¢. Splatnost uvéru je 25 let a konc¢i 30.08.2050

a urokové naklady jsou fixovany na 3 roky na vysi 5,73 % p. a.

Od konce tcetniho obdobi konciciho 31. prosincem 2024 nedoslo u Emitenta ani u skupiny CFIG k zadné dalsi
vyznamné zméné finanéni pozice.
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IX.4 Cinnosti a piedmét podnikani Emitenta a dceFinych spole¢nosti

Emitent po zalozeni dcefinych spolecnosti pfenesl své obory podnikani praveé na tyto spolecnosti, a proto hlavnim
ucelem Emitenta je nyni sprava a fizeni dcefinych spolecnosti (koncernové fizeni), ur€ovani strategie skupiny
apod. Vedle téchto ¢innosti Emitent hodla investovat diky prostfedkiim ziskanym z Dluhopist do v tuto chvili
neurcenych a blize nespecifikovanych investi¢nich projektl v souladu s vlastni investicni strategii. Investi¢nimi
prilezitostmi, kterych mize Emitent v budoucnu vyuzit, mohou byt investice do nemovitosti, cennych papird ¢i
jinych aktiv, vSe s ohledem na vlastni posouzeni vyhodnosti a soulad s investi¢ni strategii spole¢nosti, kterou
predstavuji vyhradné projekty, kde je Emitent schopen vyuzit synergii v ramci skupiny a zaroven jde o odvétvi
s rustovym potencialem.

Dalsi oblasti, kterd je soucasti ¢innosti Emitenta, je finan¢ni podpora skupiny, resp. deefinych spolecnosti. Emitent
hodla finan¢né€ podporovat v pfipad€ nutnosti vSechny dcefiné spolecnosti.

Nicmén¢ Emitent respektuje a je si védom, Ze neni mozné, aby z vytézku nabidky dluhopisti podporoval
nasledujici spolec¢nosti: CFIG Credit a.s., CFIG Financial, a.s., CFIG Debt a.s. a CFIG Broker a.s., které¢ na zaklade
licence Ceské narodni banky podnikaji v oblasti poskytovani a / nebo zprostiedkovani spotiebitelskych avérd,
pfipadné jinych finan¢nich nastrojli. A proto je v pfipad¢ potfeby bude podporovat jinymi, povolenymi zptisoby.

Zptsobem, jakym Emitent hodla z prostredkti ziskanych timto Programem a jednotlivymi Emisemi podporovat
dcefiné spolecnosti, jsou kratkodobé i dlouhodobé uvéry a trocené i netirocené zapljcky. Financni prostiedky
poskytnuté timto zpisobem budou poskytovany vzdy v souladu s koncernovym zajmem. Pro popsani souc¢asného
stavu jsou déale popsané jednotlivé Givéry a financovani celé skupiny. Konkrétné se jednd o uvéry deefinym
spole¢nostem, zadluzeni Emitenta samotného a zadluzeni jeho dcefinych spole¢nosti viici externim osobam.

Emitentem poskytnuté uvéry dcefinym spolecnostem:
K datu prospektu Emitent poskytl dcefinym spolecnostem nésledujici avéry:
e  CFIG Real Estate a.s. — uvér ve vysi 64 914 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezurocné
e CFIG E-Commerce a.s. —avér ve vysi 8 865 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezurocné
e CFIG Debt a.s. —uvér ve vysi 18 652 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezurocné
o CFIG Retail a.s. —avér ve vysi 250 tis. K¢
o Splatnost 31.12.2030
o Bezurocné

Soucasné zadluZeni Emitenta
Stav zadluzeni Emitenta k datu prospektu:
e zapuljcky od investor 203 670 tis. K& —z ¢ehoz 105 700 tis. K¢ jsou dlouhodobé zavazky a 97 970 tis. K¢

jsou kratkodobé
e zavazky vici dcefinym spolecnostem — 45 394 tis. K¢ — jednd se o dlouhodobé zavazky
e 11082 tis K¢ vuci CFIG Credit a.s.
e 2615 tis. K¢ vici CFIG Broker a.s.
e 27963 tis. K¢ vici CFIG Arts a.s.
o 1434 tis. K¢ vici CFIG Financial a.s.
e 400 tis. K¢ vii¢i CFIG Cars, Private Jets & Yachts a.s.
e 1900 tis. K¢ viici CFIG Investment a.s.
e K datu prospektu bylo upsano celkem 204 875 mil K¢ v ramci tohoto dluhopisového programu a z toho
74,9 mil K¢ jiz bylo fadné uhrazeno investorim. Aktualni vytézek z dluhopisovych emisi ¢ini 129 975 tis.
K¢ — jedna se o dlouhodobé zavazky a sklada se z emise dluhopisti s nazvem
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e Dluhopisy CFIG SE 1/2022, kdy bylo upsano 17 200 tis. K¢ se splatnosti 31. 01. 2025 — fadné
uhrazeno
e Dluhopisy CFIG SE 11/2022, kdy bylo upsano 57 700 tis. K¢ se splatnosti 30. 04. 2025 — fadné
uhrazeno
e Dluhopisy CFIG SE 111/2023, kdy bylo upséano 24 400 tis. K¢ se splatnosti 31. 08. 2026
e Dluhopisy CFIG SE 1V/2024, kdy bylo upsano 19 600 tis. K¢ se splatnosti 30. 09. 2027
e Dluhopisy CFIG SE V/2025, kdy bylo upsano 43 200 tis. K¢ se splatnosti 31. 01. 2029
e Dluhopisy CFIG SE VI1/2025-3Y, kdy bylo upséano 2 650 tis. K¢ se splatnosti 31. 01. 2028
e Dluhopisy CFIG SE VII/2025-5Y, kdy bylo upsano 0 tis. K¢ se splatnosti 31. 01. 2030
e Dluhopisy CFIG SE VIII/2025-3Y, kdy bylo upsano 12 950 tis. K¢ se splatnosti 29. 02. 2028
e Dluhopisy CFIG SE IX/2025-3Y, kdy bylo upséno 19 000 tis. K¢ se splatnosti 31. 05. 2028
e financovani skrze platformu BONDSTER Marketplace s.r.o., kdy vytézek k datu prospektu cini
719 tis. K¢ a jedna se primarné o dlouhodobé zavazky.
e  vlastni kapital ke dni 31.12.2024: 412 334 tis. K¢

Externi financovani dcefinych spole¢nosti
Pro uplné nastinéni situace je potfeba zminit Gveéry a externi financovani dcefinych spolecnosti, kdy celkova
zustatkova hodnota je k datu prospektu ve vysi 274 220,5 tis. K¢ a sklada se z nasledujicich ¢asti:

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina &ini 44 090 tis. K&.
o Splatnost 31. 08. 2027 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 6.99 % p. a.

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina &ini 27 332 tis. K&.
o Splatnost 01. 07. 2028 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 8.36 % p. a.

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina &ini 72 036,5 tis. K¢&.
o Splatnost 28. 02. 2030 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba IM PIBOR + 2,55 % p. a.

e Uvér pro dcefinou spole¢nost CFIG Palachovka od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina &ini 92 000
tis. K¢.

o Splatnost 30. 08. 2050 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 5,73 % p. a. s fixaci na 3 roky

e Leasing urceny pro CFIG Real Estate na financovani firemnich automobilti ma zbyvajici hodnotu 3 471
tis. K¢. Ve vysi 345 tis. K¢ jde o kratkodobé zavazky se splatnosti v prvnim pololeti roku 2026. Zbyvajici
¢ast ve vysi 3 126 tis. K¢ se jedna o dlouhodoby zavazek s riznymi daty splatnosti. Tyto data splatnosti
jsou odvozeny od jednotlivych nakupt automobilt. Konkrétné z osmi potizenych vozidel bude vozidlo s
nejblizsi splatnosti doplaceno do 25. tinora 2026 a naopak vozidlo s nejpozdéjsi splatnosti bude doplaceno
do 11. listopadu 2028.

e Leasing urceny pro CFIG Cars, Private Jets & Jachts na financovani firemnich automobili ma zbyvajici
hodnotu 3 466 tis. K¢. Jde o dlouhodoby zavazek s riznymi daty splatnosti. Tyto data splatnosti jsou
odvozeny od jednotlivych nadkupl automobilti. Konkrétné ze dvou potizenych vozidel bude vozidlo s
nejblizsi splatnosti doplaceno do 14. listopadu 2027 a naopak vozidlo s nejpozdéjsi splatnosti bude
doplaceno do 25. biezna 2029.

e Dluhopisova emise vydana spolecnosti CFIG Real Estate, kdy se upsalo 6 025 tis. K¢ a splatnost
dluhopisu je 30. 06. 2026.

e Zapujcky od tiech investorti pro CFIG Credit a.s. v celkové hodnoté 25 800 tis. K¢, kdy se jedna o
kratkodobé zavazky.
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Financovani vyse uvedenych dcefinych spolecnosti, u kterych je zdkonem omezeno piijeti financovani je zajisténo
z vlastni ¢innosti, ze ziskli Emitenta a ostatnich dcefinych spole¢nosti ve skupiné a dale formou skupinového
bankovniho financovani. Spole¢nost CFIG Financial dosahla cistého zisku 400 tis. K¢ za minuly rok. Rovnéz
spolecnost CFIG Broker, ktera v lonském roce dosahla Cistého zisku ve vysi 173 tis. KE. Zde neni potieba
jakékoliv externi financovani a tyto spolecnosti jsou plné sobéstacné. Naopak svymi zisky pomahaji financovat
zejména spolecnost CFIG Debt a.s.

Zadluzeni spolec¢nosti CFIG Debt k datu prospektu ¢ini 18 652 tis. K¢, pfi¢emz zdrojem tohoto zadluzeni jsou
finan¢ni prostiedky ziskané v ramci skupinového bankovniho financovani od Raiffeisenbank a.s. V roce 2025 je
spolecnost CFIG Debt plné sobéstacna, zvladne financovat své ¢innosti ze svych piijmtli a naopak splaci matetské
spolecnosti tento zavazek. V roce 2025 jiz bylo splaceno 1 872 tis. K¢ a za 12 kalendainich mésict byl zavazek
ponizen o 5 321 tis. K¢. mil K¢&. Dale plati, Zze tempo splaceni tohoto zavazku by se mélo zvySovat s rostouci
vymahatelnosti jednotlivych balikti pohledavek.

Uvéry od spole¢nosti Raiffeisenbank a.s. jsou koncipovany jako financovani celé skupiny a finanéni prostfedky
mohou byt vyuzivany na jakoukoliv aktivitu v rdmci skupiny. Jeho ¢erpani je rozlozeno priubézné do celého roku,
aby bylo co mozna nejflexibilnéjsi pro potieby spolecnosti.

Piedméty podnikani dcefinych spolecnosti jsou nasledujici:

e CFIG Real Estate a.s. — vykupy, sprava a prondjem nemovitych véci, realitni zprostredkovani
e CFIG Credit a.s. — poskytovéni spotfebitelského tvéru na zékladé licence CNB

o CFIG Arts a.s. — ndkup, vedeni, zhodnocovani a prodej uméleckych dél

e CFIG Broker a.s. — zprostiedkovani finan¢nich sluzeb

e CFIG E-Commerce a.s. — tvorba elektronickych kampani, monitoring internetovych trenda
e  CFIG Debt a.s. — vykup a vymahani pohledavek

e CFIG Investment a.s. — nevykonava zadnou ¢innost

e CFIG Financial a.s. — zprostiedkovani spotiebitelského Givéru na zékladé licence CNB

e CFIG Cars, Private Jets & Yachts a.s. — pronajem dopravnich prostredki

e CFIG Retail a.s. — provoz kavarny Café Palachovka

e TIKETA a.s. — doposud nevykonava zadnou ¢innost.

Jde-1i o hospodateni dcefinych spolecnosti, pak spolecnosti CFIG Investment a TIKETA aktualné nevykonavaji
zadnou podnikatelskou ¢innost. Spolecnosti CFIG Retail a CFIG Cars, Private Jets & Jachts jsou na pocatku
podnikani a tudiz jejich dopad je zanedbatelny do konsolidovaného vysledku hospodateni. Spole¢nosti CFIG Arts,
konsolidovaného vysledku hospodaieni. Nejvyznamnéj$imi dcefinymi spolenostmi z hlediska hospodateni
skupiny jsou CFIG Credit a.s., CFIG Real Estate a.s. a CFIG Debt a.s.

CFIG Credit

Spole¢nost CFIG Credit a.s. se specializuje na poskytovani spotiebitelskych a firemnich tvéra. Spotiebitelské
uvery jsou urceny pro fyzické osoby v Ceské meén¢ a jsou nezajisténé. Existuji tii hlavni typy spotiebitelskych
uvert. Prvnim z nich je anuitni Gvér s dobu splatnosti 72 mésict (tento typ Gvéru je jiz ukoncen). Druhy typ je
uveér s balonovym splacenim, kde klient plati pouze tiroky po celou dobu tvéru a celou ptij¢ku splaci na konci
typem je revolvingovy uver, kde klient cerpad uvérovy ramec podle potieby a splaci pouze Cerpanou ¢astku. Tento
uver je flexibilni, umoziluje opakované Cerpani a splaceni, ¢imz poskytuje klientovi vétsi kontrolu nad cash flow.
Revolvingovy uvér je stale aktivni a nabizi vyhodné podminky pro klienty, ktefi potiebuji pravidelny pristup k
financim, ale bez nutnosti vysokych mési¢nich splatek.

Firemni tivéry jsou poskytovany spole¢nostmi v ¢eské mén¢ a prevazné jsou zajistény nemovitostmi. Parametry
téchto tvért jsou individualné stanovovany v zavislosti na potfebach klienti a doba splatnosti se pohybuje od 6
do 180 mésict. Zatim nemame zadné zdznamy o zesplatnéni téchto uvert.

Spole¢nost také poskytuje uvéry na bydleni, které tvori relativné¢ maly podil v portfoliu, priblizné 3 % k datu
prospektu. Tyto tvéry jsou specifické svym zajisténim formou nemovitosti.
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Konkrétni pocty a objemy uvért lze nalézt v této tabulce:

CFIG

Ke konci 30. 6. 2025 Pocet tvéri (pocet) Objem uvéra (mil. K¢)
Uvéry celkem 9 853 407

- Aktivni Gvéry celkem 4170 176

- Déleni dle typu

L Spoti‘ebitelské uvéry 4167 171

L Firemni 3 5

- Déleni dle zajisténi

L Zajisténé 16 9

L Nezajisténé 4154 167

- Uvéry po splatnosti 5683 231

Pro znazornéni vyvoje pfikladame tabulku za minuly rok:

Ke konci 30. 6. 2024 Pocet uvéri (pocet) Objem uvérn (mil. K¢)
Uvéry celkem 7074 512
- Aktivni uvéry celkem 3507 177
- Déleni dle typu
L Spotiebitelské tivéry 3500 173
L Firemni 7 4
- Déleni dle zajisténi
L Zajisténé 25 11
L Nezajisténé 3482 166
- Uvéry po splatnosti 3567 335
CFIG Real Estate

Spolecnost CFIG Real Estate a.s. se do roku 2024 specializovala na pfimy vykup nemovitosti a vykup nemovitosti
z drazeb. Po akvizici nemovitosti spolecnost provadéla proces krizového managementu, ktery zahrnoval feSeni
pravnich a majetkovych vad spojenych s danou nemovitosti. Tento krok zajistil, Ze nemovitost byla pfipravena na
dalsi transakce, a spole¢nost se soustiedila na maximalni zhodnoceni téchto nemovitosti bud’ jejich prondjmem,
nebo prodejem finadlnimu z4jemci. Cilem bylo nalézt vhodné najemce nebo kupce, kteti by plné vyuzili potencial
dané nemovitosti.

Tuto cinnost vSak jiz spolecnost neprovadi. Aktualn¢ probihd pouze rozprodej portfolia dfive nabytych

vvvvvv

developerské ¢innosti a sousttedi se na realizaci novych projektil, kdy jeden uz je dokonceny. V soucasnosti se
zamétuje na dva developerské projekty, pricemz dalsi tii projekty jsou ve fazi pfipravy. Tento novy smér
spolecnosti znamena vstup do oblasti vystavby a rozvoje nemovitosti s cilem nabidnout kvalitni projekty, které
budou mit dlouhodoby potencial na trhu.

v

hmotny majetek v hodnoté ptiblizn¢ 280 mil K¢ z celkové hodnoty aktiv 472 mil. K¢, ktery je financovan
z vlastniho kapitalu (pfiblizné 174 mil. K¢) a cizich zdrojt.

Pficemz soucasnd hodnota cizich zdrojii spole¢nosti CFIG Real Estate a jejich dcefinych spolecnosti k datu
prospektu ¢ini 244 954,5 tis. K¢ a sklada se z nasledujicich polozek:

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina &ini 44 090 tis. K&.
o Splatnost 31. 08. 2027 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 6.99 % p. a.

e Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina &ini 27 332 tis. K&.
o Splatnost 01. 07. 2028 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
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o Urokova sazba 8.36 % p. a.
Uvér pro CFIG Real Estate od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina &ini 72 036,5 tis. K¢&.
o Splatnost 28. 02. 2030 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba IM PIBOR + 2,55 % p. a.
Uvér pro dcefinou spole¢nost CFIG Palachovka od Raiffeisenbank a.s., kdy zbyvajici jistina &ini 92 000
tis. K¢.
o Splatnost 30. 08. 2050 (jedna se o maximalni dobu splatnosti)
o Urokova sazba 5,73 % p. a. s fixaci na 3 roky
o Nejedna se o uvér spolec¢nosti CFIG Real Estate a.s., ale jde o tvér jeji dcefiné spolecnosti CFIG
Palachovka s.r.0. — uvadime zde pro dotvoieni celkového obrazu o zadluzeni dané spolecnosti
vcetné jejich deefinych spolecnosti.
Leasing uréeny pro CFIG Real Estate na financovani firemnich automobili ma zbyvajici hodnotu 3 471
tis. K¢. Ve vysi 345 tis. K¢ jde o kratkodobé zavazky se splatnosti v prvnim pololeti roku 2026. Zbyvajici
¢ast ve vysi 3 126 tis. K¢ se jedna o dlouhodoby zavazek s riznymi daty splatnosti. Tyto data splatnosti
jsou odvozeny od jednotlivych nakupti automobilt. Konkrétn¢ z osmi potizenych vozidel bude vozidlo s
nejblizsi splatnosti doplaceno do 25. tinora 2026 a naopak vozidlo s nejpozdéjsi splatnosti bude doplaceno
do 11. listopadu 2028.
Dluhopisova emise vydana spolecnosti CFIG Real Estate, kdy se upsalo 6 025 tis. K¢ a splatnost
dluhopisu je 30. 06. 2026.

K datu vydani prospektu spolecnost vlastni 85 nemovitosti v trzni hodnoté stanovené Emitentem odhadem na 440
mil. K¢, pficemz byly pofizeny za ptibliznou hodnotu 256 mil. K¢. Z 95 % se jedna o reziden¢ni nemovitosti, kdy
vice jak polovina je pronajimana a zbyvajici ¢ast je urcena k prodeji anebo jsou v procesu o€isténi o pravni nebo
majetkové vady. Zbyvajicich 5 % nemovitosti spole¢nost zakoupila za ucelem developerskych projekti.

Emitent povazuje za nejvyznamnéjsi nasledujici nemovitosti:

Pozemky v centru Pardubic, Emitentem docasné nazyvano ,,Bulvar Hradecka™. Jednad se o prestizni
projekt v centru Pardubic, ktery si dava za cil vystavéni moderniho méstského bulvaru, ktery propoji
meéstské ¢asti a centrum. Pozemky maji trzni hodnotu stanovenou Emitentem ve vysi 60 mil. K¢. Vice
informaci vcetné¢ vizualizaci, které nejsou soucasti prospektu, lze nalézt na této adrese:
https://bulvarhradecka.cz/.

Nedostavéna budova v centru Pardubic, Emitentem nazyvana ,,Palachovka®. Od pocatku roku 2025 je
vyuzivana jako sidlo celé skupiny CFIG. Odhadovana trzni hodnota je aktualné ve vysi 160 mil. K¢. Vice
informaci vcetné¢ vizualizaci, které nejsou soucasti prospektu, lze nalézt na této adrese:
https://palachovka.cz/

Byvala prodejna obchodu Kubik nachézejici se v §irSim centru Pardubic. Jedna se o developersky projekt,
jehoz cilem budou reziden¢ni byty. Pofizovaci cena byla 30 mil. K¢, pfiCemz zatim neni stanovena
budouci trzni hodnota, ale Emitent ji odhaduje po dostavbé na 450 mil K¢. Vice informaci lze najit na
webu: https://cfigrealestate.cz/nase-projekty/rezidence-kostelicek/

oV soucasné dobé je pripravena projektova dokumentace a probiha jednani o ziskani stavebniho
povoleni. Do konce roku 2025 by mélo byt schvaleno stavebni povoleni a v letech 2026 a 2027
bude nésledovat vystavba. Radi bychom doplnili, Ze se terminy a plany mohou ménit v zavislosti
na velkém mnozstvi faktort, a proto zadame o konzervativni ptistup pfi rozhodovani na zakladé
téchto informaci.
Bytovy diim pod nazvem ,,Rezidence Karlovina“ nachazejici se v SirSim centru Pardubic. Jedna se o
developersky, jehoz cilem budou reziden¢ni byty. Pofizovaci cena byla 26,8 mil. K¢, pficemz zatim neni
stanovena trzni cena.
o Vsoucasné dob¢ se projekt nachazi v obdobném stavu planovani a zafizovani potiebnych
povoleni, studii a dal$ich nezbytnych zalezitosti. Po dokonceni téchto pfipravnych praci a finalni
podoby nemovitosti bude nésledovat rozsahla rekonstrukce, ktera se by méla probéhnout v roce
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2026 a c¢astecné i v roce 2027. Proto se finalni dokonceni odhaduje na polovinu oku 2027.
nicméné i zde bychom radi doplnili, Ze se terminy a plany mohou ménit v zavislosti na velkém
mnozstvi faktord, a proto zdddme o konzervativni pfistup pii rozhodovani na zakladé téchto
informaci.

CFIG Debt

CFIG Debt a.s. je specializovana spolecnost, kterd se zaméfuje na spravu, vymahani a odkup pohledavek po
splatnosti za zlomek nominalni hodnoty pohledavky. V soucasné dob¢ se zamétuje zejména na pohledavky ziskané
z dopravnich podnikti. To znamena, Ze spolecnost CFIG Debt a.s. se zabyva ziskavanim a spravou dluhti, které
vznikly v rdmci provozu dopravnich spole¢nosti a nebyly uhrazeny v¢as. Tim pomaha dopravnim podnikim fesit
jejich finanéni situaci a zlepSovat cash-flow. Spole¢nost CFIG Debt a.s. provadi profesiondlni a efektivni
vymahani téchto pohledavek.

K tomu bychom radi vysvétlili, pro¢ jsou nynéjsi hodnoty vysledku hospodaieni této spolecnosti zaporné. Je tomu
z divodu povahy podnikani, kdy vymahani pohledavek funguje na principu vykupu pohledavek, tedy investice —
nakladt, poté se pohledavky zaluji u soudu, s ¢imz jsou spojené dalsi pomérné vysoké naklady. Teprve po tomto
kroku zacnou z pohledavek plynout vynosy. Proto v prvnich letech pii odkupech pohledavek naklady velmi
prevysuji vynosy, a proto je hospodaisky vysledek zaporny.

Vybrané auditované udaje z hospodareni

Vybrané auditované udaje z hospodateni celé skupiny CFIG 2024 2023
(konsolidované)

vysledek hospodateni 72 627 tis. K¢ -29 723 tis. K¢
aktiva celkem 1123 338tis. K¢ | 1307012 tis. K&
cizi zdroje celkem 517 458 tis. K& 580 393 tis. K¢
opravné polozky 32 779 tis. K¢ 88 437 tis. K¢
Vybrané auditované uidaje z hospodaieni CFIG Credit a.s 2024 2023
vysledek hospodateni 13 508 tis. K¢ 6 723 tis. K¢
aktiva celkem 513 929 tis. K& 685 923 tis. K¢
cizi zdroje celkem 30 527 tis. K& 37 160 tis. K¢
opravné polozky 34 511 tis. K& 72 864 tis. K¢
Vybrané auditované iidaje z hospodareni CFIG Real Estate a.s 2024 2023
vysledek hospodateni 6 768 tis. K¢ -13 909 tis. K¢
aktiva celkem 472 109 tis. K& 362 991 tis. K&
cizi zdroje celkem 298 099 tis. K¢ 207 149 tis. K¢
Vybrané auditované uidaje z hospodareni CFIG Debt a.s 2024 2023
vysledek hospodateni -1 688 tis. K¢ -17 376 tis. K¢
aktiva celkem 31 740 tis. K& 38 356 tis. K¢
cizi zdroje celkem 21 403 tis. K& 26 332 tis. K&

NI

spolecnosti CFIG Credit a Emitenta samotného, kdy se spolecnost rozhodla jit konzervativni cestou a vSechny
pohledavky spliiujici kritéria Gcetniho odpisu se rozhodla odepsat. Druhym divodem byla tvorba opravnych
polozek k pohleddvkam za dluzniky v insolven¢nim fizeni dle § 8 Zakona o Rezervach, které doposud netvorila.
Oba tyto kroky vedly k vyraznému snizeni vysledku hospodateni spole¢nosti CFIG Credit, kterd ma nejvétsi vliv
na konsolidovany vysledek hospodateni.

Nicméne¢, po propadu v roce 2023 se skupina v roce 2024 vratila ke kladnému vysledku hospodateni. Tento obrat
je dusledkem stabilizace a tpravy ucetnich postupti, zpfisnéni rizikovych kritérii a efektivniho fizeni portfolia.
Spolecnost CFIG Credit zaznamenala pozitivni vysledek diky vysSimu cash flow, coz vedlo k vyznamnému
zlepSeni finan¢niho vysledku oproti pfedchozimu roku.

Dalsi spolec¢nost, ktera v roce 2023 dosahla zaporného vysledku hospodateni, byla spole¢nost CFIG Real Estate.
Dtivodem byla vysoka inflace, drazsi financovani zptisobené vysokymi urokovymi sazbami vyhlaSovanymi CNB
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a utlum realitniho trhu. I pfesto, Ze tyto faktory ovlivnily vysledky v roce 2023, spole¢nost CFIG Real Estate v
roce 2024 zaznamenala rust diky efektivnimu fizeni ndkladti a adaptaci na nové trzni podminky.

Tento navrat k zisku ukazuje, Ze pfijata opatfeni byla uc¢innd a skupina se vratila na cestu ristu, coz poskytuje
silnou zékladnu pro dalsi pozitivni vyvoj v nasledujicich obdobich.
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IX.5 Hlavni trhy Emitenta

Vzhledem k povaze své ¢innosti Emitent sam jako takovy nesoutézi na zadném trhu a nema zadné relevantni trzni
podily a postaveni.

Skupina CFIG jako celek ptisobi na trhu v Ceské republice, kazda z deefinych spole¢nosti poté na konkrétnim trhu
spojenym s pfislusSnym predmétem podnikani. VSeobecné jsou vSechny dcefiné spolecnosti na jejich piislusnych
trzich nové (nove zalozené spolecnosti) a nemaji prozatim relevantni postaveni na trhu. Vyjimkou je CFIG Credit
a.s., kterd pfevzala klientskou zakladnu od Emitenta, ktery v minulosti (pfed zaloZzenim dcefinych spole¢nosti)
poskytoval a zprostiedkovaval spotiebitelské uvery. Emitent ani CFIG Credit a.s. neprovedly analyzu podilu na
trhu nebankovnich poskytovateld spotiebitelskych uvért, ale dle odhadu se jedna o jednotky procent.

IX.5.1 Hlavni trhy CFIG Credit a.s.

Spolec¢nost CFIG Credit ptisobi pfedevs§im na nebankovnim tvérovém trhu s Givéry, pfi¢emz ¢astecné se dotyka i
trhu s firemnimi Gvéry a trhu tvért na bydleni.

Na trhu nebankovnich neucelovych nezajisténych aveért pro spotiebitele funguje jako spolecnost, ktera poskytuje
uvery primarné fyzickym osobam, kterym byly zamitnuty zadosti u bank. Spole¢nost CFIG Credit nasledné na
sebe bere vyssi riziko pii tvérovani takovychto osob, které si nasledné nechava zaplatit vySSimi Grokovymi
sazbami. Tento trh Ize dale délit na podle mnoha parametri a bonity klienti a lze fici, Ze spole¢nost CFIG Credit
se zaméfuje nejvice na bonitni klienty, kteti uz nedosahli na zminény bankovni Gvér, Predluzené klienty, klienty
s prili§ vysokymi nebonitnimi faktory a dalSimi skutecnostmi, které negativné ovliviiuji schopnost klienti splacet,
prenechava ostatnim hra¢lim na trhu.

Na trhu Gvért na bydleni spolecnost CFIG Credit implementovala podobnou strategii jako u spotiebitelskych
neuvérovych ucelii. Spolec¢nost CFIG Credit ivéruje pouze bonitni klienty, ktefi byli bankou odmitnuti, nicméné
spliji podminky pro ziskani iveéru v nadvaznosti na jejich bonitu a zaroven maji nemovitost, kterou jsou ochotni
dat jako zastavu daného uvéru. Kromé toho spolecnost pomahéd s vyplacenim exekuci a dalSich zastav na
zminénych nemovitostech tak, aby klientovi pomohla s jeho finanéni situaci a klient mohl tak 1épe uvér splacet.
Trh tvérti na bydleni je pro spolecnost okrajovy a v tuto chvili neposkytuje nové uvery na bydleni.

Trh firemnich Gveért je spiSe okrajovym plsobistém spolecnosti, nicméné zde poskytuje primarné balénové uvery
spolecnostem, které potiebuji dodatecné financovani nad financovani, které jim da bankovni sektor. Rovnéz musi
splnit pozadavky pro ziskani uvéru v navaznosti na bonitu a dale pak pozadavky na zajisténi dané¢ho uvéru. I zde
Spolecnost vyzaduje zajisténi nemovitym majetkem.

Spolecnost podnika na nebankovnim uvérovém trhu, kde bylo za rok 2024 rozpijcovano celkem 6,9 miliard K¢,
dle statistik Asociace pro nebankovni avéry !, pficemz CFIG Credit a.s. poskytla uvéry za rok 2024 v hodnoté
88,7 mil K¢, tedy pftiblizné 1 % z celkového objemu.

IX.5.2 Hlavni trhy CFIG Real Estate a.s.

Spolecnost CFIG Real Estate ptisobi pfedevsim na realitnim trhu, ktery je samoziejmeé spojen s jeji hlavni ¢innosti,
ovsem vzhledem k tomu, Ze spole¢nost byla zaloZena teprve 12. srpna 2020, nelze ji v tuto chvili povazovat za
etablovaného soutézitele a odhadovat jeji trzni podil ¢i postaveni na trhu.

Na trhu s nemovitostmi spole¢nost CFIG Real Estate a.s. ptisobila pfedevsim jako potencialni vykupitel a
vydrazitel nemovitosti. V ramci této Cinnosti provadéla tzv. krizovy management, kdy se zamérovala na feSeni
majetkovych problému, pravnich vad, finan¢nich zavazkt, technického stavu nemovitosti a jejich naslednou
spravu za ucelem prodeje, pronajmu nebo drzby za jinym ucelem. Spolecnost se soustiedila zejména na rezidencni
nemovitosti, jako jsou byty, rodinné domy, pozemky a rekreacni objekty. Prioritou nebyly komer¢ni nemovitosti,
ackoliv se témto typtim nemovitosti nevyhybala.

Nicméng, od zacatku roku 2025 se spole¢nost rozhodla transformovat do developerské ¢innosti. S ohledem na
aktudlni trzni podminky a stabilizaci realitniho trhu po obdobi nejistoty, spole¢nost zamétuje svou pozornost na
vystavbu a prodej developerskych projektti, pficemz jiz nakoupila né¢kolik developerskych projekti v oblasti
Pardubic, které bude postupné dokoncovat. Tato transformace je klicova pro budouci rist a stabilitu spole¢nosti.
Spole¢nost planuje vétSinu své pozornosti soustiedit praveé na vystavbu téchto projektt a jejich nasledny prode;,
¢imz se vyznamné posune smérem k dlouhodobéjsi udrzitelnosti a ziskovosti.

! https://feedit.cz/2025/06/05/zajem-o-nebankovni-uvery-vzrostl-polovinu-zadosti-ale-poskytovatele-

odmitli/?utm_source=chatgpt.com
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Dfive zaméfené aktivity, jako je vykupovani nemovitosti, byly znacn¢ omezeny, a spolecnost se nyni soustiedi
predevs§im na prodej svého stavajiciho portfolia nemovitosti se ziskem.

Spole¢nost se vSak stale povazuje za minoritniho hrace na realitnim trhu. Podle statistik Ministerstva pro mistni
rozvoj CR byla hodnota realitniho trhu v roce 2021 odhadovéana na pfiblizné 535 miliard K¢, pficemz i po
navySovani velikosti trhu nedosahuje CFIG Real Estate ani 1 % z této ¢astky.

V oblasti prondjmu nemovitosti spole¢nost ocekava, ze v kratkodobém horizontu dojde k poklesu vynosi z
najemného. Tento pokles je zplisoben zejména zménami ve strategii spolecnosti, kdy toto portoflia postupné
rozprodava. Na druhé strané vSak vynosy z prodeje nemovitosti v ramci rozprodavani stavajiciho portfolia
nemovitosti zaznamenaji rst, coz kompenzuje pokles pfijmi z najmt. V delSim horizontu bude tento trend
nahrazen vynosy z prodeje bytl v ramci developerskych projektd, které spolecnost realizuje. Tyto projekty
pfinesou stabilni a dlouhodobé piijmy, které budou vyznamné pozitivné ovliviiovat hospodaieni spolecnosti.

Vzhledem k tomu, Ze spolecnost zatim nerozprodala zadny developersky projekt, neni ji mozné v tomto segmentu
srovnavat s konkurenci etablovanych developert. V tomto ohledu je tedy spole¢nost povazovana za zacinajiciho
hrace na trhu developerti, ktery se teprve zacina etablovat a budovat svou pozici v oblasti vystavby a prodeje
nemovitosti.

IX.5.3 Hlavni trhy CFIG Arts a.s.

Spolecnost CFIG Arts ptsobi predevS§im na trhu s uménim, ktery je samoziejmé spojen s jeji hlavni ¢innosti,
ovsem vzhledem k tomu, Ze byla zaloZena teprve 26. fijna 2020, nelze ji v tuto chvili povazovat za etablovaného
soutezitele a odhadovat jeji trzni podil €i postaveni na trhu. Ackoliv tato ¢innost byla jiz pfed vznikem spolec¢nosti
vykonavana v ramci matefské spolecnosti CFIG SE (emitent), je spolecnost i skupina jako celek v této oblasti
relativné nezkuSenym soutézitelem.

Spolecnost byla zalozena za tcelem podnikani na trhu s uménim, kde pravidelné monitoruje situaci. Pfedmétem
hlavni ¢innosti spole¢nosti jsou Cinnosti souvisejici s budovanim kvalitnich sbirek umeéni. Hlavni ¢innosti je vykup,
vedeni, zhodnocovani a nasledny prodej uméleckych dél, jako naptiklad obrazi, kreseb, numismatik, grafik a
plastik. V ramci jeji ¢innosti se také vénuje restaurovani koupenych dél, ziskavanim odbornych posudkt, Siteni
povédomi o sbirkach CFIG mezi odborniky, kuratory a galeristy, zajistuje odborné konzultace, soudné-znalecké
expertizy, restaurovani a ramovani obrazi. Mimo jiné spolec¢nost nabizi zastupovani na drazbé, zprostfedkovani
odhadct a prevozy uméleckych del.

Trh s uménim je rozdélen na primarni a sekundarni trh. Primarni trh je ur¢en k prodeji uméleckych dél, ktera se
na trhu objevuji zcela poprvé. Distribuce probiha skrze umélecké ateliéry umélcd, veletrhy uméni, galerie nebo od
soukromych agentd. Nabidka na primarnim trhu nese riziko nedostate¢né informovanosti o tvorb¢ umélce, kvalité
tvorby nebo prodejniho potencidlu. Na tomto trhu se vétSinou pracuje s niz§i marzi a mensim mnoZzstvim zasob.
Sekundarni trh se tyka pfevazné prodeje uméleckych dél jiz znamych etablovanych umélca, ktefi jsou v povédomi
vetejnosti. Distribuce probihd skrze individuality, aukéni sin€, muzea, galerie, vefejné instituce nebo dealery.
Nabidka na sekundarnim trhu jiz nenese vyssi riziko z divodu dostate¢né informovanosti o tvorbé umélce, kvalité
tvorby nebo prodejniho potencidlu. Na tomto trhu se vétSinou pracuje s vy$si marzi a cenou dél.

Obrazy, sochy a dalsi umélecké predméty jsou vsak specifickou investici, nekupuji se pouze kvtili zhodnoceni v
budoucnu, ale i pro potéSeni majitele. Trh s uménim ve svéte i u nas roste, také kvili stale Castéjsi investici, jenZ
ma kupujicimu pfindSet kromé penéz i pozitivni emoce.

Spolecnost CFIG Arts a.s. v soucasnosti utlumuje svou ¢innost na trhu s uménim. Aktivné jiz nekupuje zadna nova
uméleckd dila, ale drzi sbirky uméni, které jsou soucasti jejiho portfolia Spolecnost je pfipravena tyto sbirky
postupné rozprodat. Finanéni prostiedky ziskané z prodeje téchto sbirek budou nasledné presunuty do likvidnéjSich
a vynosngjsich ¢innosti, které budou vice odpovidat aktualnim strategiim spole¢nosti.

IX.5.4 Hlavni trhy CFIG Broker a.s.

Spolecnost ptisobi pfedevsim na trhu zprostfedkovani financnich sluzeb, ktery je samoziejme spojen s jeho hlavni
¢innosti, ovSem vzhledem k tomu, Ze spolecnost byla zalozena teprve 13. kvétna 2021, nelze ji v tuto chvili
povazovat za etablovaného soutézitele a odhadovat jeji trzni podil ¢i postaveni na trhu. Ackoliv tato Cinnost byla
jiz pted vznikem spolecnosti vykonavana v ramci matetské spolecnosti CFIG SE (emitent), je spolecnost i skupina
jako celek v této oblasti relativné nezkusenym soutézitelem.

Na trhu zprostfedkovani finan¢nich sluzeb zacina spolecnost fungovat v segmentu sluzeb, poskytovanych na
zaklad¢ smlouvy se spolec¢nosti Broker Trust a.s., kterd umoziuje spolecnosti pracovat soucasn¢ s produkty od
vicero vzajemné konkurencnich poskytovateld. Tento druh sluzby je na ¢eském trhu nejrozsitenéjsi formou a
poskytuje ho cela fada spolenosti. Reeni pro klientovi potieby tak miize byt sestaveno z produkti riiznych bank
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a pojistoven tzv. pfesn¢ na miru danému klientovi. Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost spolupracuje s vétSinou bank,
investi¢nich spolecnosti a pojistoven na ceském trhu, je tedy schopna klientovi zprostfedkovat na miru nezajistény
spotfebitelsky uver, hypotecni Gver a zivotni 1 nezivotni pojisténi. Na zdklade€ analyzy klientovych potfeb a cilt je
tedy schopna vyhodnotit klientovu situaci a zprostiedkovat takovy produkt, ktery nejlépe vyhovuje klientovym
potiebam a ciliim. Tim lze zajistit v idealnim pfipadné nejkvalitnéjsi a zaroven cenové nejdostupnéjsi variantu.
Dalsi obrovskou vyhodou smérem ke klientovi je fakt, Ze dana sluzba neni pro klienta nijak zpoplatnéna a nepodili
se tak na odmén¢ zprostiedkovatele danych produktd. Ti jsou odménéni na zéklad€ provize pifimo od danych
pojistoven ¢i bank. Soucasné klient nemusi sdm nacitat pojistné podminky, limity plnéni, zjistovat si ceny a
vyluky. Spolecnosti fungujici v tomto segmentu jiz detailn¢ podminky a vyluky znaji, pravidelné kontroluji a
aktualizuji a maji je zakomponované ve svych aplikacich. V oblasti nezivotnich pojisténi tak poradce i klient ma
k dispozici v aplikaci €i nastroji pouze nabidky, které danym parametrim vyhovuji. Diky takika rovnocennym
provizim za dané produkty soucasné neni poradce ani finanén€ motivovan upfednostiiovat jiny tieba méné vhodny
produkt z diivodu vyssi odmény za obchod.

Historicky byli poradci a spole¢nosti v oblasti zprostfedkovani finan¢nich sluzeb vnimani ¢asto spiSe negativné.
Mize za to piistup samotnych poradcii, nevyrovnané provize, ¢asto nizka troven odbornosti a v neposledni fadé
neprofesionalni péce o klienta. Nicméné zména zékona o pojistovnictvi ¢. 304/2016 Sb. trh vyrazné procistila a
zkvalitnéla, a i sama vefejnost vnima tyto sluzby v soucasné dob¢ daleko pozitivnéji nez diive, jak plyne
z interniho pozorovani trhu.

Na trhu ptisobi velké mnozstvi spole¢nosti. Mezi nejvétsi hrace na trhu patii napiiklad Fincentrum a.s., OVB
Allfinanz a.s., Broker Consulting a.s., Partners Financial Services a.s., SMS finan¢ni poradenstvi a.s., DataLife
a.s. nebo Broker Trust a.s.

Spolecnost vsak i pies velkou konkurenci na trhu méa v ramci skupiny své opodstatnéni. Velmi vhodné totiz
doplnuje ostatni spolecnosti ve skupiné na zakladé synergii. V realitni divizi zajistuje pojisténi nemovitosti dané
spoleCnosti a nabizi zajemctm zajisténi hypotecniho uveru a pfipadné pojisténi. Ve spolupraci s E-Commerce
divizi nabizi své sluzby na internetu. Spolecnost E-Commerce ziska kontakt na potencialni zadatele o finan¢ni
produkt (pojisténi, Gvéer, investici), tyto kontakty pieda do spolecnosti CFIG Broker, a ta je schopna zprostfedkovat
danému zadateli produkt, ktery poptava. V tivérové divizi je poté zvazovan projekt zajisténi pojisténi proti platebni
neschopnosti v ptipadé¢ mimotadnych situaci u klientt.

Vzhledem k velikosti trhu, ktery dle Zpravy o vyvoji finan¢niho trhu v roce 2024 vydavané Ministerstvem financi
CR? pro &esky pojistny trh, za rok 2024 byl 230 miliard K¢ dle pedepsaného pojistného se CFIG Broker povazuje
za velmi malého hrace na trhu.

IX.5.5 Hlavni trhy CFIG Investment a.s.

S

Spolecnost vstoupila na pole inzertnich hract v oblasti dluhopist. Jedna se o trh, kde spolec¢nosti poméhaji
s tvorbou a propagaci dluhopisi spoleCnostem, které nemaji zdjem, at’ uz zjakychkoliv divodd, dluhopisy
vytvafet, schvalovat a propagovat, nicmén¢ maji zdjem o vyhody, které z tohoto financovani plynou. Nicméné
v soucasné dobé je tato aktivita pozastavena a spoleCnost dale neni obchodn¢ aktivni a nevykonava tak zadnou
¢innost.

IX.5.6 Hlavni trhy CFIG E-Commerce a.s.

Spolecnost ptisobi predevsim na trhu e-commerce, ktery je samoziejmé spojen s jeho hlavni ¢innosti, ovSem
vzhledem k tomu, Ze spolecnost byla zalozena teprve 13. kvétna 2021, nelze ji v tuto chvili povazovat za
etablovaného soutézitele a odhadovat jeji trzni podil ¢i postaveni na trhu. Ackoliv tato ¢innost byla jiz pted
vznikem spolecnosti vykonavana v rdmci matefské spoleCnosti, je spolecnost i skupina jako celek v této oblasti
relativné nezkuSenym soutézitelem.

Jako e-commerce se obecné oznacuje obchodovani prostiednictvim internetu nebo jinych elektronickych
komunikacnich prostfedkt. Typickym piikladem jsou e-shopy, online reklama nebo virtualni trzisté. Snadné
nakupovani na internetu ziskava masivni popularitu v posledni dekad¢, a zvlasté v soucasnych podminkach jeho
obliba prudce roste. Zvyklosti v nakupovani se méni napfi¢ celym svétem a tradicni prodej prostfednictvim
kamennych obchodi se transformuje do on-line svéta. Chytré mobilni telefony a tablety vyznamné prispély k
silnému nartistu online maloobchodnich trzeb, véetné trzeb z prodeje modniho zbozi, tim, ze umoznily
spotfebitelim nakupovat zbozi kdykoli a prakticky kdekoli.

Spole¢nost je zalozena za uéelem podnikani na trhu e-commerce, kde pravidelné monitoruje situaci. Cinnosti
vykonava nejen pro celou skupinu CFIG véetné jejich deefinych spole¢nosti plisobicich v riznych oborech jako
napf. poskytovani spotiebitelskych tveért, zprosttedkovani financnich sluzeb, vykup a sprava realit, odkup a

2 https://www.mfcr.cz/cs/financni-trh/bankovnictvi-a-dohled/vyvoj-financniho-trhu/2024/zprava-o-vyvoji-

financniho-trhu-v-roce-2024-60133

56/69



ZAKLADNI PROSPEKT

spravu pohledavek, ale i pro tfeti strany. CFIG E-Commerce a.s. diky Siroké skale vlastnich webovych projektd,
stabilniho finan¢niho a technologického zazemi mutize cilit své aktivity na nékolik trha.

Jednim z nich je trh spotfebitelskych Gveért zamerujici se na retailové klienty, financovani fyzickych i pravnickych
osob. V ramci tohoto trhu se spole¢nost vénuje sbéru zadosti od potencidlnich zadateli o uver, které nasledné
predava poskytovatellim téchto Gveért. Zaroven se vénuje digitalni inzerci sluzeb tietich stran (tedy inzeruje
nabidky produkt poskytovatelti spotiebitelskych tvert). Stala se tak velmi rychle predni leadgen spolecnosti
(sbératel zadosti od potencialnich zadatelti o financni sluzby), kterd nabizi své sluzby fadé velkych spolecnosti na
finan¢nim trhu.

Dalsi cilovou skupinou jsou prodejci nemovitosti, kterym spravuje reklamni a PPC? aktivity. V tomto druhu
podnikani &eli realitni kancelafe a vykupitele po celé CR podetné konkurenci, ktera ve stejném duchu nemovitosti
skupuje. Spole¢nost CFIG E-Commerce tak pomaha v ramci realitnich aktivit spole¢nosti CFIG Real Estate ve
zviditelnéni dané spolecnosti. Dale pak skrze PPC aktivity inzeruje a zviditeliiuje jednotlivé inzeraty na nabizené
prodeje nemovitosti. Z diivodu zna¢né poptavky si spolecnost na tomto trhu slibuje kontinualni riist, ackoliv si je
védoma rizik spojenych s piehfatim trhu.

Mezi dalsi hlavni cilové skupiny patfi i vazani a samostatni zprostfedkovatelé financ¢nich produktti, pro které
spolecnost tvoii a spravuje webové prezentace a veSkeré marketingové aktivity s tim spojené, jako napf. tvorba a
sprava emailovych a SMS kampani, tvorba odborného obsahu, PPC reklama, cilena propagace webové prezentace
nebo implementace a sprava virtualniho asistenta.

Dale spole¢nost CFIG E-commerce vyvijela srovnavac pro srovnani finanénich produktd. Jednalo se o projekt
s nazvem OK Srovnavaé. Tento projekt byl spustén, nicméné pfinesl neuspokojivé vysledky, a proto od né¢ho bylo
docasné upusténo.

IX.5.7 Hlavni trhy CFIG Debt a.s.

Spole¢nost CFIG Debt a.s. plisobi na trhu pohledavek, ktery je samoziejme spojen s jeho hlavni ¢innosti, ovSem
vzhledem k tomu, Ze byla zalozena teprve 13. kvétna 2021, nelze ji v tuto chvili povazovat za etablované¢ho
sout¢zitele a vzhledem ke své roli neni postaveni spolecnosti na trhu relevantni, resp. si spole¢nost dosud zadné
meéfitelné postaveni na trhu nevytvorila.

Na trhu s vykupem pohledavek spolec¢nost plsobi jako potencialni vykupitel a spravce pohledavek, pricemz
nasledné tyto pohledavky v prodleni v riznych fazich procesu vymaha. Spole¢nost nakupuje pohledavky do
splatnosti i pohledavky po splatnosti. Z&mérem je nabizet nejriznéjSim subjektim odkup pohledavek jak ve
splatnosti, tak i po splatnosti, zajiSténé, nezajisténé, a aktivnim pfistupem nasledné realizovat vynos z téchto
pohledavek

Trh s vykupem pohledavek se v poslednich letech stale vice rozsifuje, jedna se tedy o konkurenéni prostfedi. V
tomto druhu podnikani ¢eli konkurenci inkasnich agentur, které se sdruzuji v Asociaci inkasnich agentur a spravuji
zhruba 80 % objemu pohledavek. Na trhu dale figuruji faktoringové spolecnosti, jimiz jsou pifedevsim banky a
dalsi soukromé spolecnosti, které se zabyvaji klasickym postupovanim pohledavek, tedy nakupem a naslednym
prodejem pohledavek se ziskem po celé CR, at’ uz mimosoudné, soudng, nebo prostiednictvim exekuéniho Fizeni.
Protoze tato podnikatelska ¢innost byla jiz pfed vznikem spolecnosti vykonavana v ramci divize pohledavek
matefské spolecnosti CFIG SE (emitent), je spolecnost i skupina jako celek v této oblasti relativné zkuSenym
sout¢zitelem, a to i navzdory faktu, Ze spolecnost neni clenem Asociace inkasnich agentur.

V oblasti obchodovani s pohledavkami spolecnost CFIG Debt a.s. odkupuje pohledavky po splatnosti i pted
splatnosti. Diivody k odkupu pohledavek se mohou v konkrétnich pfipadech lisit, mohou spocivat zejména v
prodleni dluznika, poklesu jeho bonity ¢i obchodni strategii prodavajiciho (postupitele). Spole¢nost CFIG Debt a.s
v téchto piipadech mtze pohledavky nabyt za kupni cenu, kterd je nizsi nez nominalni hodnota pohledavky napft.
pravé z davodu prodleni dluznika nebo jeho nizsi bonity. Spolecnost se soustiedi zejména na management
pohledavek v upominkovém, soudnim, exeku¢nim a insolvencnim fizeni. Dluzniky z pohledavek mohou byt
spotiebitelé¢ i podnikatelské subjekty, at’ jiz fyzické nebo pravnické osoby. Zde spole¢nost vyuziva nespocet
synergii v ramci skupiny a zaroven zkuSenosti, které nabyla matetska spole¢nost CFIG SE (Emitent) v rdmci jedné
ze svych Cinnosti, kterou je poskytovani spotiebitelskych uvért. Za dobu této Cinnosti vybudovala zkuseny tym
pracovnikll a know-how, které dokaze vyuzit v ramci procest ve spolecnosti CFIG Debt.

V ptipad¢ podnikatelskych subjektl se jedna o pohledavky s nomindlni hodnotou v fadech statisicti az desitek
miliont korun. Zpravidla se jednd o pohledadvky vzniklé v ramci obchodniho styku (pohledavky za dodavateli ¢i
odbérateli) podnikatelského subjektu, ale miize se jednat i o pohledavky z uvérovych smluv nebo smluv o zaptjcce
uzavienych za ucelem financovani piislusného subjektu ¢i jiné penézité pohledavky. Mezi hlavni partnery

> PPC je zkratka z anglického Pay Per Click, v piekladu tedy ,,zaplat’ za klik*, a pfedstavuje model platby. PPC
reklama je jakykoliv textovy, responzivni, bannerovy, produktovy nebo video inzerat placeny za proklik, ktery
se zobrazuje v internetovych vyhledavacich, partnerskych vyhledavacich, socialnich sitich a webovych strankach,
které nabizeji prostor pro tuto reklamu.
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spolecnosti patfi pfedevsim bankovni a nebankovni spole¢nosti, obchodni spolecnosti, telekomunikacni firmy,
dodavatelé energii a plynu, dopravni podniky a P2P platformy.

IX.5.8 Hlavni trhy CFIG Financial a.s.

Spoleénost CFIG Financial piisobi na B2B a B2C trhu, kdy spole¢nost na zakladé licence od Ceské narodni banky
vykonava zprostiedkovani uvért. Vzhledem k tomu, ze byla zalozena teprve 29. cervna 2022, nelze ji v tuto chvili
povazovat za etablovaného soutézitele, byt vychazi ze zkuSenosti predchozich spolecnosti, které tuto Cinnost
vykonavaly, konkrétné CFIG Credit a.s. a CFIG SE (Emitent). Na spolecnost CFIG Financial byla pfevedena
¢innost samostatného zprostiedkovatele spotiebitelského tivéru teprve od zacatku roku 2023 ze spole¢nosti CFIG
Credit.

IX.5.9 Hlavni trhy CFIG Cars, Private Jets & Jachts a.s.

Spoleénost CFIG Cars, Private Jets & Yachts a.s. plisobi na uzemi Ceské republiky a zamé&fuje se na kratkodoby i
dlouhodoby prondjem vybranych kategorii dopravnich prostfedkti. Jeji ¢innost je orientovana predevSim na
prémiovy a individualni segment trhu, zahrnujici se na prondjem luxusnich osobnich vozidel pro individualni
klienty, podnikatele i korporace,

Spolecnost vyuziva vlastni vozovy park a zaroven spolupracuje s externimi partnery pro zajisténi dostatecné
diverzifikace v ramci nabidky pro zékazniky. Klientela spolecnosti zahrnuje zejména domaci klienty s diirazem
na vyssi segment trhu.

Cinnost byla zahajena koncem roku 2024, proto jeji hospodaisky vysledek odrazi pouze pocatek ¢innosti a nejedna
se tedy o uceleny obraz o finan¢ni vykonnosti spolecnosti. Nejedna se ovSem o spolecnost, ktera by méla stat
v popredi a tahnout ziskovost dcefinych spolecnosti CFIG.

IX.5.10 Hlavni trhy CFIG Retail a.s.

Spole¢nost CFIG Retail a.s. ptisobi v oblasti maloobchodu a gastronomickych sluzeb. Jeji hlavni Cinnosti je
provozovani kavarny Café Palachovka, kterd se nachazi v $irSim centru mésta Pardubice a je zaméfena na
zakazniky hledajici kvalitni kavu, moderni prostfedi a osobni pfistup.

Hlavnim trhem spole¢nosti je lokalni trh mésta Pardubice, s cilovou skupinou tvofenou zejména méstskou
populaci, pracujicimi v okoli a navstévniky SirSiho centra mésta. Café Palachovka se profiluje jako komunitni a
stylova kavarna s dirazem na kvalitni suroviny a moderni gastronomické trendy.

Provoz kavarny byl zahdjen v dubnu roku 2025, proto v tuto chvili nejsou dostupné finan¢ni vysledky za pfedchozi
rok, ale nejedna se o spolecnost, ktera by méla stat v popiedi a tahnout ziskovost deefinych spole¢nosti CFIG.

IX.5.11 Hlavni trhy TIKETA a.s.

Spolecnost zatim zadnou ¢innost nevykonava a ani v nejblizsi dobé vykonavat nebude.

IX.6 Vybrané financni udaje

Tuto Cast je tfeba Cist spolecné s fadnymi UcCetnimi zavérkami Emitenta sestavenymi dle Ceskych ucetnich
standardil za ucetni obdobi 2024 a 2023, které jsou dispozici na internetovych strankach skupiny CFIG
www.cfigse.com v sekci Pro investory. Emitent pfiklada vybrané udaje z individudlni i konsolidované ucetni
zaverky.
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Vybrané udaje z rozvahy Emitenta

Vybrané udaje z vykazu zisku a ztrdt Emitenta

k 31. prosinci 2024

k 31. prosinci 2023

Vysledek hospodareni

55976

792

Vybrané udaje z konsolidovaného vykazu zisku a ztrat skupiny

k 31. prosinci 2024

k 31. prosinci 2023

Vysledek hospodareni

66 024

-29 723

Vybrané udaje z rozvahy Emitenta

AKTIVA (tis. K¢&)

k 31. prosinci 2024

k 31. prosinci 2023

Stala aktiva

531225

572910

Obézna aktiva 322 475 262 335
Pohledavky 320915 249 990
Penézni prostiedky 1 560 12 345

CELKEM 853 750 835304

PASIVA (tis. K&)

k 31. prosinci 2024

k 31. prosinci 2023

Vlastni kapital 412 334 382 064
Vysledek hospodareni 55976 792

Cizi zdroje 416 324 405 837

Cisty finanéni dluh (dlouhodoby dluh + kratkodoby dluh — | 414 764 393 492

hotovostni prostiedky)

CELKEM 853 750 835304

Vybrané udaje z konsolidované rozvahy skupiny

AKTIVA (tis. K¢&)

k 31. prosinci 2024

k 31. prosinci 2023

Stala aktiva

468 548

362 335

Obézna aktiva 647613 944 223
Pohledavky 636 780 918 022
Penézni prostredky 9 843 26 201
CELKEM 1116 735 1307012

PASIVA (tis. K&)

k 31. prosinci 2024

k 31. prosinci 2023

Vlastni kapital 369 327 350 069
Vysledek hospodareni 66 024 -29 723
Cizi zdroje 517 458 580393
(V:ist)'l finan¢ni dluh (dlouhodoby dluh + kritkodoby dluh — | 507 615 554 192
hotovostni prostiedky)

CELKEM 1116 735 1307015
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Vybrané udaje z vykazu penéznich tokli Emitenta

CFIG

k 31. prosinci | k 31. prosinci
2024 2023
Cisté penéZni toky z provozni ¢innosti -65 977 -39 049
Cisté penéZni toky z finanéni &innosti 35903 34 886
Cisté penéZni toky z investi¢ni innosti 19 269 2190

Vybrané udaje z konsolidovaného vykazu penéznich tokt skupiny

k 31. prosinci 2024 k 31. prosinci 2023
Cisté penéZni toky z provozni ¢innosti 79 154 -56 198
Cisté penéZni toky z finanéni &innosti -104 615 55378
Cisté penéZni toky z investi¢ni innosti 9103 -276
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IX.7 Organizacni struktura

Jedinym akcionafem spolecnosti CFIG SE, ktery vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu, je Mgr. Libor
Chovanec, nar. 21. 5. 1991. Emitentovi neni zndma zadna skutecnost ¢i ujednani, které by mélo ¢i mohlo vést ke
zméné kontroly nad Emitentem. Jediny akcionaf vykonava kontrolu nad Emitentem pfimo, pfi¢emz proti zneuziti
kontroly je vyuzivano zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou. Emitent je soucasti financni a

investi¢ni skupiny CFIG, viz nasledujici schéma:

N Dozor¢i rada
Akcional

Predstavenstvo

Reditel PR

Reditel Treasury

Advokat

—I CFIG Credit a.s.

1 CFIG RM1 r.o.

CFIG Real Estate a.s.

CFIG Kostelicek s.r.o.

CFIG Arts a.s.

CFIG Karlovina s.r.o.

CFIG Debt a.s.

CFIG Palachovka s.r.o.

CFIG E-Commerce a.s.

CFIG Hradecka s.r.o.

CFIG Financial a.s.

CFIG Labska s.r.o.

CFIG Cars, Private

CFIG Skrivanek s.r.o.

Jets & Yachts a.s.

CFIG Retall a.s.

TIKETA ass.

IX.8

Emitent prohlasuje, Zze od skonceni obdobi kon¢iciho 31. prosincem 2024 neexistuje zddna podstatna negativni
zména, kterd by ovlivnila solventnost nebo likviditu Emitenta. Zaroven nedoslo k zadné vyznamné negativni
zmén¢ financni vykonnosti ani k jakékoliv vyznamné negativni zméné vyhlidek celé skupiny.

Informace o trendech

Vzhledem k vlivu vysoké inflace a urokovych sazeb na naklady spolecnosti a pokles poptavky po nemovitostech
v predchozich obdobich doslo ke sniZzeni vynost z prodeje nemovitosti. Tyto faktory byly ¢astecné zmirnény
postupnym utahovanim ménové politiky CNB a poklesem inflace, coz vedlo ke snizeni nakladi a oZiveni poptavky
po nemovitostech. Do pfistich obdobi o¢ekavame pozitivni vyvoj, zejména ve spolecnosti CFIG Real Estate, ktera
diky stabilizaci trhu s nemovitostmi a klesajicim trokovym sazbam ocekava nartist vysledku hospodateni, coz by

m¢élo pozitivné ovlivnit i celkovou vykonnost skupiny.

IX.8.1 Trendy CFIG Credit a.s.

Znamé trendy: vzdani se opravnéni k poskytovani a zprostiedkovani spoti‘ebitelskych tivéri, nova ¢innost
Emitent na zakladé licence udélené CNB az do nedavné doby podnikal v oblasti poskytovéani a zprostfedkovani
spotiebitelskych tvért v souladu se zakonem o spotiebitelském uveru. Této ¢innosti zanechal ve chvili, kdy bylo
dokonceno licencni fizeni dcefiné spoleCnosti CFIG Credit a.s. pro tutéz Cinnost, dale pfevod smluvni
dokumentace a dalSich zalezitosti nutnych k pokracovani podnikani v téchto oblastech. Poskytovani a
zprostiedkovani spotiebitelskych avérti bylo po dlouhou dobu jadrem podnikani Emitenta, cemuz také odpovidaji
vysledky hospodaieni za posledni ucetni obdobi. V tuto chvili, kdy se Emitent opravnéni vzdal a slouzi nyni
prevazné jako holdingova spolecnost, ktera hodla finan¢né i jinymi zplsoby podporovat dcefiné spolecnosti a
pomahat rozvijet jejich pfislusné ¢innosti a také investovat do novych investi¢nich prilezitosti ¢i akvirovat nové
spolecnosti do skupiny CFIG za ucelem zajisténi synergii v jejim ramci, o¢ekava Emitent v disledku presunu
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hlavni vydéle¢né ¢innosti na dcetfinou spolec¢nost CFIG Credit a.s. zna¢né snizeni hospodaiského vysledku, a to
nejen v bézném ucetnim obdobi, ale i v téch nasledujicich. Primarni vynosy Emitenta budou finan¢niho razu, tedy
z urokt ze zapujcek poskytnutych v ramei skupiny, pfip. z dividend nebo jinych kapitdlovych pfijmi souvisejicich
s prislusnymi investicemi. JelikoZ nebude Emitent mit pfedmét podnikani v tradicnim vyznamu, nebudou provozni
vynosy dosahovat takové vyse, jako pfed zménou. S tim ovSem souvisi i redukce poctu zaméstnancl a
souvisejicich provoznich nakladd, které nyni budou typicky vynakladany dcefinymi spole¢nostmi, do nichz byli
pfislusni zaméstnanci zatfazeni.

Pokles na trovni hospodatskych vysledkti Emitenta je viditelny v jeho finan¢nich vykazech. V roce 2020, kdy
vétsina Cinnosti byla pod spravou Emitenta dosahla spolecnost zisku pied zdanénim 73 mil K¢. V roce 2021, kdy
uz znac¢na ¢ast Cinnosti byla prevedena na dcefiné spolecnosti, €inil zisk pfed zdanénim 54 mil K¢. V roce 2022,
kdy byla pfedana naprosta vétsina ¢innosti pod dcefiné spolecnosti €inil zisk pfed zdanénim 27 mil K¢. V roce
2023 se zisk pred zdanénim dostal na 1,5 mil. K¢ Na druhou stranu je tfeba uvést, Ze prevedeni téchto ¢innosti
neznamena snizeni celkového zisku v ramci skupiny, byt’ za rok 2023 je konsolidovany zisk v zaporu, nicméné
tomu je tak z divodu zmény tcetnich postupi. V roce 2024, kdy jiz odeznél vliv zmény ucetnich pravidel dosahla
spolec¢nost kladného Cistého vysledku hospodateni ve vysi 13,5 mil. K¢.

Zména ucetnich postupl spociva v nartstu opravnych polozek, kdy spole¢nost CFIG Credit nové tvoii opravné
polozky k pohledavkam za dluzniky v insolven¢nim fizeni v celé rozvahové hodnoté nepromlcenych pohledavek
dle § 8 ZoR. Opravné polozky pro tento typ dluznikli v roce 2023 ¢ini 58 837 tis. K¢.

Dale pak spolecnost CFIG Credit pfistoupila k odpisim téch Casti pohledavek, které byly soudem nebo
insolvencnim spravce zamitnuty nebo popfeny. Odpisy téchto pohledavek za rok 2023 ¢inily 5 000 tis. K¢. V roce
2024 jiz spolecnost tvorila pouze bézné odpisy, souvisejici s danym rokem. Vykazy v roce 2024 jiz nejsou
zkresleny mimotadnou tvorbou odpisti pohledavek.

Spolec¢nost CFIG Credit pfesla na tento typ uctovani o odpisech a opravnych polozkach z divodu, konzervativniho
pristupu v nakladech a vynosech. Oba zptisoby jsou pouzitelné dle legislativy CR a je pouze volbou spole&nosti,
ktery ze zptsobt spolecnost zvoli. Dle spole¢nosti tento novy zpisob 1épe popisuje skutenost a dava tak realnéjsi
predstavu o fungovani spolecnosti. Na druhou stranu diky tomuto pfechodu doslo k jednorazovému negativnimu
dopadu do finan¢nich vykaza.

Celkovy dopad téchto zmén lze také vycislit pouhym meziro¢nim srovnanim téchto polozek, kdy za cely rok 2022
dosahla hodnota opravnych polozek 16,84 mil K¢, oproti tomu za rok 2023 byly vytvofeny opravné polozky
v hodnoté 72,84 mil K¢. V roce 2024 uz se stabilizovala vyse opravnych polozek a jejich hodnota ¢inila 23,57 mil
Ke.

Na trrovni konsolidovaného celku je trend nasledovny: v roce 2020 €inil konsolidovany zisk pied zdanénim 71 mil
K¢, v roce 2021 uz se jednalo o 93 mil K¢, v roce 2022 $lo o 125 mil K¢ a v roce 2023 se jedna o zapornych 29,7
mil. K¢&. Naopak v roce 2024 vysledek hospodateni ¢inil opét kladnych 79,3 mil K¢.

Znamé trendy: digitalizace a Al

V dtsledku pandemie COVID-19 se ve vétsing odvétvi zacal klast diiraz na digitalizaci. Ve finan¢nim sektoru to
konkrétn€ znamen4, ze klienti si zvykli vyfesit vSechny své tvéry a pozadavky online z pohodli domova. Logicky
se tim procistuje konkuren¢ni prostiedi o takové spolecnosti, které nedokazou klientim vyhovét v jejich
pozadavcich. Zaroven se jedna o zkvalitiiovani sluzeb pro klienty, ktefi byli zvykli na takovéto sluzby predevsim
z bankovniho sektoru a z nebankovniho sektoru spise vyjimecné, diive napiiklad od Emitenta anebo nyni od jeho
dcefiné spolec¢nosti CFIG Credit a.s.

Vzhledem k procisténi trhu a znadzornéni, jak zkvalitnéni sluzeb ovliviiuje rozhodovani potenciondlnich klientd,
lze povazovat za pravdépodobné, Ze tento trend se bude dostavat i ke spolecnostem, které se mu branily a u
ostatnich spole¢nosti se bude dale prohlubovat kvalita a moznosti sluzeb, které ptijdou vytesit online.

Celému procesu digitalizace dale nahravaji kroky vlady Ceské republiky, ktera tento trend podporuje, at’ uz skrze
bankovni identitu, identitu ob¢ana, datové schranky a dale se snazi modernizovat a digitalizovat ostatni dokumenty
a jejich vyuziti.

Takovyto trend ma vliv na Emitenta pfedevsim skrze jeho dcetfinou spolecnost CFIG Credit, kdy mu poskytuje
docasnou konkurenéni vyhodu diky jeho kompletnimu online procesu uvérovani nad nékterymi ostatnimi
spolecnostmi. Vliv tohoto trendu v poslednim roce sldbne, protoze uz i ostatni konkurenti pfechdzi na plné
automatizované feSeni v rdmci uvérovych procesti. Nicméné dle internich piedpokladl stale zlistava znacna
vyhodu diky brzké implementaci automatizace a digitalizace.

V poslednim roce zaroven sili téma umélé inteligence, kterou Emitent i ostatni spolec¢nosti ve skupiné
implementuji do svych procest a dochazi k postupnému zefektivnéni vsech procesti uvniti skupiny.
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IX.8.2 Trendy CFIG Real Estate a.s.

Znamé trendy: SniZujici se sazby

V priib&hu roku 2024 Ceska narodni banka (CNB) pokraGovala v cyklu snizovani zékladnich urokovych sazeb v
reakei na zklidnujici se inflaci, kterd se pohybuje blizko infla¢niho cile. To vedlo k poklesu urokovych sazeb u
hypotecnich i spotfebitelskych uvérd. Spolecnost eviduje zvysenou aktivitu na trhu nemovitosti, kde poptavka
roste rychleji nez nabidka, coz pfispiva k dalSimu rtstu cen. Tato situace ma vliv na strategii CFIG Real Estate.
Pokud nedojde k vyraznému vnéj$imu Soku, ocekava spolecnost pokracovani tohoto trendu i ve zbytku roku 2025.

Znamé trendy: Realitni trh a vyvoj cen

Od zacatku roku 2024 dochazi k postupnému riistu cen nemovitosti, ktery je tazen zlepSenou dostupnosti hypoték,
rostouci poptavkou a nizkou nabidkou. Spolecnost vnima riziko ptehfati trhu, a proto v roce 2025 nadale omezila
vykupy novych nemovitosti a soustfedi se predevsim na efektivni prodej stavajiciho portfolia. Ceny nemovitosti
v nékterych regionech dosahuji historickych maxim a spolec¢nost predpoklada, ze cenovy rust bude pokracovat
minimaln€ do konce roku 2025, byt pravdépodobné mirnéjsim tempem nez doposud.

Jak bylo popséno jiz v trzich Emitenta, tak tento trend ma ptredevsim vliv na CFIG Real Estate, diky ¢emuz se
spolecnost zamétuje spiSe na prodej nemovitosti namisto soucasnych vykupt.

Znamé trendy: Prodeje, vynosy, marze

S ozivenim realitniho trhu v roce 2024 a 2025 se zvysil zajem o nakup nemovitosti. K tomu prispélo jak postupné
snizovani Urokovych sazeb, tak stabilizace ekonomické situace véetné zvladnuté inflace a Gtlumu energetické
krize. I pfes pretrvavajici geopoliticka rizika (zejména valka na Ukrajin¢), nemaji tato rizika pfimy dopad na bézny
zivot obyvatel CR, a tedy ani vyrazny negativni vliv na trh s nemovitostmi. Spole¢nost vnima tento trend pozitivné
z hlediska dosazenych vynost a marzi, protoze vyssi poptdvka umoziiuyje realizovat prodeje za nadprimérné ceny.

I1X.8.3 Trendy CFIG Arts a.s.

Spole¢nost CFIG Arts a.s. aktualné sleduje stabilizaci a mirné ochlazeni trhu s uménim oproti rekordnim letim
2021-2022. Po vyrazném ristu v dobé po pandemii se poptavka ¢astecné ustalila, pficemz sbératelé a investoii
nyni pfistupuji k ndkuptim selektivnéji. V disledku snizujici se inflace a celkového uklidnéni ekonomické situace
vSak stale existuje zajem o umelecké predméty, zejména v oblasti moderniho a povalecného uméni, kde se ukazuje
dlouhodoba investi¢ni hodnota.

Zatimco investi¢ni motivace nakupu uméni ziistava relevantni, stale silngjsi roli hraje i osobni zajem sbératelli a
esteticka hodnota dé€l. Spolecnost v tomto prostredi zachovava opatrny, ale aktivni pfistup — zaméfuje se na kvalitni
a likvidni dila a upfednostiiuje segmenty trhu s nejvétSim vynosovym potencidlem. CFIG Arts v tuto chvili pouze
drzi vlastnéna umélecka dila s cilem je v nadchazejicich letech rozprodat.

Znamé trendy: Online aukce a digitalizace prodeje

Jednou z hlavnich ¢innosti CFIG Arts zlistava poradani internetovych aukci umeéni na platformé Livebid.cz. Tato
platforma zaznamenala pies pandemii Covid-19 vyrazny boom, coz i nasvédcuje tomu, Ze svét umeni se vyznamné
presunul do online prostoru. Rok 2020 znamenal pfesun vyznamné ¢asti trhu do online prostfedi. Tento pfesun byl
pozorovan jiz v minulych letech, ale v ndvaznosti na pandemii Covid-19 se urychlil.

Spolecnost véri, ze hlavnim soucasnym trendem ovliviiujicim trzby a celkové vysledky hospodareni spolecnosti
je pokracujici pfesun prodeje uméleckych artikla z fyzickych prostor do internetovych aukci, coz zaroven vytvari
potiebu zadkaznikll pohodlné ziskdvat uméni online. Spole¢nost se domniva, ze uvedeny trend je podlozen
nasledujicimi faktory: snadny a pohodlny pfistup a ¢asové a prostorové neomezend dostupnost online. Prostiedi
internetu rovné€z umoznuje spolecnosti sledovat chovani uzivatelii a cilen¢ potencidlnim kupujicim nabizet
predméty umélecké sbirky v souladu s jejich preferencemi a spotfebnim chovanim.

Z tohoto trendu bude spolecnost v budoucnu vyznamné tézit, protoze na danou vinu pfesunu do online prosttedi
naskocila ve velice brzké dob¢ a vlivem celkového zaméfeni spolecnosti na automatizaci a digitalizaci vSech
procesti a zaroven vyuzivani synergii napfi¢ skupinou je schopna znacnou c¢éast konkurence predbéhnout
v technologickém vybaveni a ukrojit si vyznamnou cast celého online trhu.

Tento trend ma pozitivni vliv na Emitenta skrze dcefinou spole¢nost CFIG Arts a to z diivodu, Ze spolecnost je
pfipravena na podnikani v online prostiedi, coz ji dava konkurencni vyhodu, ktera se promita v poctu prodanych
umeéleckych dél a to se v budoucnu promitne do ziskovosti spolecnosti a nasledn¢ Emitenta.

I1X.8.4 Trendy CFIG Broker a.s.

Znamé trendy: Zprostiedkovani hypotecnich avéri
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Spolec¢nost CFIG Broker a.s. eviduje zvysenou poptavku po hypotecnich tivérech, kdy tento fakt pfitazuje zlepsené
trzni situaci popsané vyse, kdy vétSina krizi byla zazehndna a zaroven stim se i snizuji Urokové sazby na
hypotecnich uvérech.

To ma pozitivni vliv na hospodateni spolec¢nosti, potazmo na Emitenta samotného.

IX.8.5 Trendy CFIG E-Commerce a.s.

Znamé trendy: Presun trhu do on-line prostiedi

Spolecnost CFIG E-Commerce nadale vnima jako klicovy trend pokracujici pfesun spotiebitelského chovani
smérem k online nakuptim. Pfestoze riist e-commerce trhu v roce 2024 a 2025 zpomalil ve srovnani s pfedchozimi
rekordnimi roky, stale dochazi k upeviiovani pozice internetovych obchodl na tkor kamennych provozoven.
Uzivatelé oc¢ekavaji pohodlny a rychly nakupni proces, Sirokou nabidku a personalizované prostiedi. Spole¢nost
v tomto trendu spatfuje pfilezitost k optimalizaci marzi a cileni na ziskov¢jsi segmenty trhu.

Vyhodou online prostiedi je zaroven moznost analyzovat chovani uzivatelll a na zaklad¢ dat jim nabizet cilené
produkty. CFIG E-Commerce vyuziva téchto moznosti pro zlepseni zakaznické zkuSenosti a efektivity prodeje.
Projekt OK Srovnavace, jehoz cilem bylo porovnavat financni produkty, byl po zkusebnim obdobi z divodu
neuspokojivych vysledkii pozastaven. Tento projekt diive zatéZoval ndkladovou stranu spolecnosti, coz mélo
negativni dopad na hospodafeni v letech 2022 a 2023. Vzhledem k ukonceni vyvoje, jiz projekt nezatézuje
vysledky spolecnosti, coz pfispiva ke zlepSeni finanéni stability a vykonu v roce 2024 a dale.

IX.8.6 Trendy CFIG Debt a.s.

Znamé trendy: Vyvoj cen pohledavek

Trh s pohledavkami v roce 2024 a 2025 zaznamenava pokracujici zdjem o outsourcing vymahani a prodeje
pohledavek. Spolecnosti se i nadale zaméfuji na své kliCové Cinnosti a preferuji rychly ptenos rizika i
administrativy spojené s vymahanim na specializované subjekty. To vede k rostouci nabidce portfolii na trhu.
Cenova hladina pohledévek zlistava v mnoha ptipadech nastavena podle podminek z krizovych let, kdy byl tlak
na rychly prodej za nizké ceny. Pfestoze se trzni situace zlepSila, prodavajici ¢asto tyto ceny neméni, coz vytvari
prilezitost pro vyhodné odkupy.

Spolec¢nost CFIG Debt z tohoto vyvoje t€zi dvojim zpisobem: jednak ma lepsi vymozitelnost pohledavek diky
stabilizaci finan¢ni situace dluznikd, a jednak mutze stale akvirovat nova portfolia za vyhodné ceny. Tato
kombinace vede k vyssi efektivité, lepsi vynosnosti a pozitivnimu dopadu na hospodareni Emitenta.
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IX.9 Prognozy a odhady zisku

Emitent necini zddnou prognézu ani odhad zisku ve formatu spliujicim Nartizeni o prospektu, a tak je do Prospektu
z vlastniho rozhodnuti nezahrnuje.

IX.10 Spravni, ridici a dozor¢i organy Emitenta
Statutarnim orgdnem Emitenta je pfedstavenstvo, jez sestava ze tii ¢lend, jimiz jsou:
- Ing. Ales Pavel, nar. 22. 2. 1979, piedseda ptedstavenstva;

- Ing. Jakub Sule, nar. 10. 1. 1990, &len predstavenstva;
- Ing. Zden¢k Dolezal, nar. 28. 8. 1991, ¢len predstavenstva;

Dozor¢im organem Emitenta je dozor¢i rada, jenz sestava ze tfi ¢lend, jimz je:
- Ing. Jan Vasko, MBA, nar. 27. 3. 1987, pifedseda dozor¢i rady;
- Ing. Tomas Hala, nar. 28. 12. 1947, ¢len dozor¢i rady
- MUDr. Tomas Hala, nar. 26. prosince 1969, ¢len dozor¢i rady

Pracovistém vSech vyse uvedenych ¢lenti organd je sidlo Emitenta, Jana Palacha 2944, 530 02 Pardubice. Emitent
prohlasuje, Ze zddné z povinnosti téchto osob vii¢i Emitentovi nejsou ve stretu s jejich soukromymi zajmy ¢i jejich
jinymi povinnostmi.

IX.11 Diilezité dokumenty

Po dobu platnosti Prospektu mohou investofi na internetovych strankach emitenta www.cfigse.com v sekci Pro
investory po rozkliknuti ,,Dluhopisovy program CFIG SE* nahlédnout do stanov Emitenta, konkrétné zde:
https://ctigse.com/wp-content/uploads/2023/06/elektronicky-stejnopis-nz-221-2023.pdf
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X. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CR

Budoucim nabyvateliim Dluhopisi se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daniovymi poradci o
danovych a devizové pravnich diisledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisii a prijimani plateb urokii z Dluhopisi
podle dariovych a devizovych piedpisii platnych a vicinnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou dariovymi
rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné a obecné shrnuti danéni Dluhopisii v Ceské republice vychazi ze zédkona ¢. 586/1992 Sb., o
danich z prijmu, ve znéni pozdéjsich predpisii, a souvisejicich pravnich predpisii ucinnych k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto predpisii a dalSich predpisii uplatiovanych ceskymi
spravaimi urady a jinymi statnimi organy znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Informace
uvedené nize se mohou menit v zavislosti na novelizacich a jinych zméndch v téchto pravnich predpisech, které
mohou nastat po tomto datu. V pripade takové zmény bude Emitent postupovat dle téchto nového rezZimu
plynouciho z této zmeny. Pokud bude Emitent na zakladé zmeny pravnich predpisit nebo jejich vykladii povinen
provést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisii, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto
srazek nebo odvodut viici viastnikiim Dluhopisii povinnost doplacet jakekoli dodatecné castky jako nahradu za
takto provedené srazky ¢i odvody.

V' nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisti pro
investory, kteri v Ceské republice podléhaji zvidstnimu rezimu zdanéni (nap¥. investicni, podilové nebo penzijni
fondy), pripadné dopady v jinych specifickych situacich (napr. alokace uiroku do Ceské stalé provozovny danového
nerezidenta). Informace zde uvedené by nemély byt brany ani vykladany jako pravni nebo darove poradenstvi.

X.1 Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou vyplacenou ke dni splatnosti a niz§im
emisnim kurzem Dluhopisu) vyplaceny fyzickym osobam, které¢ jsou danovymi rezidenty, nebo nejsou ceskymi
dafiovymi rezidenty a zéroveii nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha
srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii uhradé uroku). Sazba srazkové dané ¢ini 15 %, pokud u
danového nerezidenta nestanovi pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni sazbu nizsi. Pokud je pfijemcem
uroku fyzicka osoba, kterd neni ceskym danovym rezidentem, nedosahuje troky prostifednictvim stalé provozovny
v Ceské republice a zaroveii neni dafiovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoficiho
Evropsky hospodatsky prostor nebo tietiho statu, se kterymi ma Ceské republika uzavienu platnou a G&innou
mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vymén¢ informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z pi{jml véetné¢ mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dan¢ dle
geskych danovych predpisit 35 %. Vyse uvedena srazka dané piedstavuje koneéné zdanéni uroku v Ceské
republice. Fyzickd osoba, kterd ma v Ceské republice stalou provozovnu, je obecné povinna podat v Ceské
republice danové piiznani.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je eskym dafiovym rezidentem, nebo neni Eeskym danovym rezidentem
a zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, nepodléha srazkové dani, tvoii soucast
obecného zakladu dané a podléhé dani z pifjmi pravnickych osob v sazbé& 21 %. Urok vyplaceny pravnické osobé,
ktera neni &eskym dafiovym rezidentem a zarovei nepodnika v Ceské republice prostiednictvim stélé provozovny,
podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi thradé uroku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych
danovych ptedpist ¢ini 15 %, pokud pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu nizsi. Pokud
je pfijemcem uroku pravnicka osoba, ktera neni ceskym dafiovym rezidentem a zaroven neni daiiovym rezidentem
jiného ¢lenského statu EU nebo dalsiho statu tvoticiho Evropsky hospodarsky prostor nebo tfetiho statu, se kterymi
mé Ceskd republika uzavienu platnou a uéinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezindrodni dohodu o vyméné informaci v dafiovych zalezitostech pro oblast dani z pi{jml v€etné mnohostranné
mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle ceskych danovych predpist 35 %. Vyse uvedena srazka dané
predstavuje koneéné zdanéni uroku v Ceské republice.

V ptipade¢, Ze trok plyne ceské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni ceskym danovym rezidentem a ktera
zaroven neni danovym rezidentem clenského staitu EU nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent
povinen pfi vyplaté srazit zajisténi dan¢ ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dané miize, avSak nemusi,
povazovat dailovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou. Pravnicka osoba
podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice datiové
pfiznani, pfi¢emz sraZené zajisténi dané, pokud se aplikuje, se zapocitava na celkovou dafiovou povinnost.
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Vyse uvedené shrnuti predpoklada, ze ptijemce uroku je jeho skute¢nym vlastnikem. Smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je piijemce uroku rezidentem, miize zdanéni troku v Ceské
republice vyloucit nebo snizit sazbu dané. Narok na uplatnéni danového rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni
dvojimu je podminén prokdzanim (ze strany piijemce platby) skutecnosti dokladajicich, Ze se pfislusna smlouva
o zamezeni dvojiho zdanéni na pifijemce platby urokového charakteru skutecné vztahuje (tj. zejména dodéanim
Emitentovi potvrzeni a dannovém domicilu v pfislusné zemi a prohlaSeni o skutecném vlastnictvi piijmu). Platce
urokll nebo platebni zprostfedkovatel mize po piijemci pozadovat poskytnuti udaji potiebnych pro splnéni
zakonem stanovenych oznamovacich povinnosti.

Urcité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garancni fond obchodnikli s cennymi papiry atd.) maji za urcitych
podminek narok na osvobozeni urokovych piijmi od dané z pfijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi
platci uroku narok na toto osvobozeni v dostatecném piedstihu pted jeho vyplatou.

X.2  Zisky a ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem, anebo ktera neni
eskym danovym rezidentem a zarovei tyto zisky dosahuje v Ceské republice prosttednictvim stalé provozovny,
anebo kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym
danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym danovym rezidentem,
nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z pfijmi fyzickych osob v
sazbé 15 % a pokud jsou realizovany v ramci podnikatelské Cinnosti fyzické osoby, ktera dluhopisy prodava,
pripadné sazbé dan¢ ve vysi 23 % z kladného rozdilu mezi vysi zakladu dané z ptijma fyzickych osob v prislusném
zdanovacim obdobi snizeném o nezdanitelné Casti zakladu dan¢ a odCitatelné polozky, a ¢astkou 48nasobku
primérné mzdy Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné,
ledaze jsou v témze zdaniovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt; v
tom piipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vySe ziskid z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné
zapocist.

Zisky z prodeje dluhopisi, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych osob jsou obecné osvobozeny
od dang z piijmil, pokud mezi nabytim a prodejem dluhopist uplyne doba alespon 3 let. Zisky z prodeje dluhopist
realizované pravnickou osobou, kterda je Ceskym danovym rezidentem, anebo kterd neni ¢eskym daniovym
rezidentem a zarove tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni
¢eskym danovym rezidentem a piijem z prodeje dluhopisti ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym
rezidentem nebo od ¢eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym daniovym rezidentem, se zahrnuji do
obecného zékladu dan€ z piijmt pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 21 %. Ztraty z prodeje dluhopist jsou
u této kategorie osob obecné dafove uznatelné.

Ve specifickych ptipadech prodeje dluhopisti nékterymi nerezidenty (ze stati mimo EU nebo Evropsky
hospodarsky prostor), kupujicimu, ktery je ceskym danovym rezidentem, nebo osobé, kterd neni ¢eskym danovym
rezidentem a ktera zaroveti podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice
zamgéstnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnt, je kupujici obecné povinen pii uhradé kupni ceny dluhopist
srazit zajisténi dané z piijmi ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dan¢ miize, av§ak nemusi, povazovat dafiovou
povinnost poplatnika uskutecnénim srazky podle predchozi véty za splnénou. Prodavajici je v tom piipadé obecné
povinen podat v Ceské republice datiové piiznani, pii¢emz srazené zajisténi dané se zapogitava na jeho celkovou
daniovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici vlastnik dluhopisti
rezidentem, miize zdanéni ziski z prodeje dluhopisii v Ceské republice vylougit, v zasadé véetné zajisténi dang.
Narok na uplatnéni daniového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni je podminén prokézanim
skuteCnosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skute¢né
vztahuje.

X.3  Devizova regulace

Vydavéni a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. Dle § 6 odst. 3 zékona &.
240/2000 Sb., o krizovém fizeni a 0 zméné nekterych zakoni (krizovy zdkon), ve znéni pozdéjsich predpisi, vSak
vlada Ceské republiky miize v dobé trvani vyhlaseného nouzového stavu, mimo jiné, natidit zakaz prodeje cennych
papiri a zaknihovanych cennych papiri, jejichz emitentem je osoba s trvalym pobytem nebo sidlem v Ceské
republice, osobam s trvalym pobytem nebo sidlem mimo tGizemi Ceské republiky.
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XI. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VE
VZTAHU K EMITENTOVI

Informace uvedene v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace, a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii. Emitent ani jeho poradci timto neuskutecriuji Zadné prohlaseni
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii by se
neméli vyhradne spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci
otazky vymahani soukromopravnich zavazkui viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

Emitent neudé¢lil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym
na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani nejmenoval zaddného zastupce pro fizeni v jakémbkoli state. V disledku
toho muze byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisi nemozné zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo
pozadovat u zahrani¢nich soudti vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpisi. V souladu s Emisnimi
podminkami budou jakékoliv pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti vyplyvajici z Dluhopist,
Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici feSeny Méstskym soudem v Praze, nestanovi-1i donucujici ustanoveni
prislusného pravniho piedpisu néco jiného.

V ptipadech, kdy Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani
a vykonu soudnich rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim
dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudli uznana a vykonana
v Ceské republice za podminek stanovenych mezinarodnim pravem soukromym, zejména zikonem ¢&. 91/2012
Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozd¢jsich piedpist (,,ZMPS®).

Podle Natizeni Evropského Parlamentu a Rady (ES) €. ¢ ze dne 17. ¢ervna 2008, o pravu rozhodném pro smluvni
zévazkové vztahy (Rim I), si smluvni strany mohou, v souladu s podminkami v ném stanovenymi, zvolit pravo,
kterym se budou fidit jejich smluvni vztahy v obcanskych a obchodnich vécech, a ¢eské soudy takové volbé prava
uznaji Gcinky. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 864/2007 ze dne 11. cervence 2007 o pravu
rozhodném pro mimosmluvni zavazkové vztahy (Rim II), dale, za podminek v ném stanovenych, umoziuje
stranam ucinit volbu ve vztahu k rozhodnému pravu pro mimosmluvni zavazkové vztahy v obcanskych a
obchodnich vécech. Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského statu
nema vylucénou jurisdikci, zahrani¢ni subjekty mohou zahdjit civilni fizeni vedené proti jednotliveim a
pravnickym osobam s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pfed ¢eskymi soudy. V ramci soudniho
tizeni aplikuji ¢eské soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelnd v Ceské republice, s
vyjimkou nékterych zakonnych omezenich tykajicich se moznosti véfitelt vykonat rozhodnuti ve vztahu k
majetku, ktery nemize byt predmétem vykonu rozhodnuti.

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudt ciziho statu a rozhodnuti ufadt ciziho statu o pravech a povinnostech, o
kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni
smiry a cizi notarské a jiné vetejné listiny v téchto vécech (spolecné déle pro ucely tohoto odstavce také jen ,,cizi
rozhodnuti*) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudd, nebo jestlize by fizeni
nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o ptislusnosti ¢eskych soudii pouzilo
na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci
ciziho organu dobrovoln¢ podrobil; nebo (ii) o témZe pravnim pomeéru se vede fizeni u ceského soudu a toto fizeni
bylo zahajeno dfive, nez bylo zahdjeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje;
nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské
republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tetiho statu; nebo (iv) ucastniku fizeni, viici némuz ma byt
rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se i¢astnit fizeni, zejména nebylo-li mu
doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pricilo vefejnému poradku; nebo
(vi) neni zarucena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi
rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky nebo & pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K piekazkam
uvedenym pod body (ii) az (iv) vyse se pfihlédne, jen jestlize se jich dovola tcastnik fizeni, vii¢i némuz ma byt
cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama.

Ministerstvo spravedlnosti CR miize po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi ptislusnymi
ministerstvy uéinit prohlaeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky
a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaSeni o vzajemnosti neni vydano vuci urcité zemi, neznamena to
automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych piipadech bude zalezet na faktické situaci
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uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi. ZMPS oproti ptivodnimu stavu nestanovi, e sdéleni
Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu je zdvazné pro soudy a jiné statni
organy. Soud k nému tak pfihlédne jako ke kazdému jinému dikazu.

Uznavéni a vykon cizich soudnich rozhodnuti v Ceské republice se fidi pravem EU, mezinarodnimi smlouvami a
geskymi pravnimi predpisy. V souvislosti s &lenstvim Ceské republiky v EU je v Ceské republice piimo
aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti
a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech. Na zékladé tohoto nafizeni jsou
soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v clenskych statech EU v obcanskych a obchodnich vécech
vykonatelna v Ceské republice a naopak, soudni rozhodnuti vydana v téchto vécech v Ceské republice jsou
vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.
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